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1 Consideragoes iniciais

1.1 Contexto

Este documento apresenta as contribuicdes da CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia
Elétrica Paulista ("ISA CTEEP”) para aprimoramento da metodologia proposta no bojo da 32
fase da Audiéncia Publica ANEEL n2 41/2017 (“AP n2 41/2017”), especificamente no que diz
respeito ao tratamento dos investimentos em melhorias nos sistemas de transmissdo
existentes, nos termos da Resolu¢cdo Normativa n2 443, de 26 de julho de 2011, por meio da

Nota Técnica n? 125-SRM/SCT/ANEEL (“NT n2 125/2018").

A aplicacdo de metodologias justas e coerentes com a realidade fatica é fundamental para que
haja, simultaneamente, modicidade tarifaria e sustentabilidade das concessionarias de servico
publico. Essa afirmativa, inclusive, se traduz na missdao da ANEEL, qual seja “Proporcionar
condicbes favoraveis para que o mercado de energia elétrica se desenvolva com equilibrio

entre os agentes e em beneficio da sociedade”.

A ANEEL, por meio da NT n2 125/2018, prop&e nova metodologia para a definicdo da parcela

adicional de RAP para a implementacdo de melhorias de pequeno porte.

Premissas relevantes para estas Contribui¢cdes sdo destacadas na NT n2 125/2018, tais como:
(i) que as melhorias de pequeno porte correspondem a investimentos de elevada importancia
sistémica; (ii) que para as concessiondrias prorrogadas, como tratam-se de instalagGes mais
antigas, “a necessidade de investimentos para a manuten¢do da qualidade do servico
apresenta-se de forma mais premente”; (iii) que “ao contrdrio dos reforcos, as melhorias de
pequeno porte partem das necessidades das proprias concessiondrias, conhecedoras de suas

instalagbes”.

Nesse contexto a ANEEL propde que o reconhecimento tarifario dos investimentos em
melhorias de pequeno porte seja estabelecido por meio de uma receita fixa definida no
momento da revisdo da RAP e valida para o ciclo subsequente, obtido por meio do histérico de
investimentos em melhorias de pequeno porte do ciclo anterior. Para esta revisdao a ANEEL
afirma que “as receitas vigentes para melhorias de pequeno porte foram calculadas, desde

2015, considerando o ciclo revisional de julho de 2013 a junho de 2018”.
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A definicdo de receita prévia para a execucdo das melhorias de pequeno porte caracteriza-se
como uma evolugdo e um incentivo regulatdrio a execugdo de obras importantes de forma agil

e assertiva, garantindo assim um sistema moderno, seguro e confiavel.

Ocorre que, conforme se demonstrard a seguir, hd, oportunidades de aprimoramento na
metodologia proposta pela ANEEL que se observadas, tornardo a essa metodologia mais

aderente aa condigdo dos ativos e a real necessidade de execugao de melhorias.

1.2 Histérico da Receita Anual Permitida associada as Melhorias e Reforgos

Cinco anos apds o marco legal que decidiu pela desverticalizacdo de empresas do setor elétrico
e estabeleceu a organiza¢do do setor em empresas de distribuicdo, transmissdo e geracgao,
entendeu-se pela necessidade de diferenciar, via normativo, os conceitos de reforcos e
melhorias. A diferenciacdo desses conceitos, além de permitir o adequado servico de
transmissdo, também tinha por objetivo estabelecer regras sobre a necessidade de solicitacdo
prévia de autorizacdo para a execucao de determinada obra, ou mesmo sobre a possibilidade

de remuneracdo pelos investimentos nas obras necessarias.

Nesse contexto, em 23/05/2005 foi publicada a Resolu¢do Normativa n° 158. Referida
Resolucdo traz os conceitos de reforcos e melhorias em instalacdes de transmissao integrantes
da Rede Basica e das Demais Instalagdes de Transmissao, estabelecendo a responsabilidade de

fazé-los, além das regras relacionadas ao reconhecimento dos investimentos.

Em 2011, a Resolugdo Normativa n° 158/2005 foi revogada pela Resolucdo Normativa
n° 443, que, em resumo, manteve os conceitos de reforgos e melhorias, bem como as regras

gerais para remuneragao.

Em dezembro de 2014 foi publicada a Resolucdo Normativa 643 cujo objetivo foi o de
aprimorar a Resolucdo Normativa n2 443/2011, ampliando a classificacdo dos reforcos e
melhorias e reconhecendo o direito a receita de praticamente todos os investimentos

realizados pelas transmissoras.

Assim, de acordo com as regras constantes da mencionada Resolug¢do, a receita associada a
implantacdo de melhorias seria avaliada no processo de reajuste subsequente a sua entrada
em operagdo. Conforme a Nota Técnica n? 158/2014-SRT/ANEEL, os procedimentos e

metodologias para estabelecimento de receita seriam analogos aos dos casos de autorizagao
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de reforgos, nos termos do Submoddulo 9.7 dos PRORET. Dessa forma o investimento do
equipamento substituido seria calculado com base no Valor Novo de Reposicdo — VNR dos

equipamentos e na auséncia do banco é utilizado o valor da concessiondria.

No ambito da AP n? 41/2017, conforme exposto no item acima, a ANEEL propde a
simplificagdo do processo de definicao da remuneragao dos investimentos constantes do art.
29, inciso Il, § 32, denominadas nesse trabalho como “Melhorias de Pequeno Porte”, que sao
obras destinadas a reduzir indisponibilidade das instalacdes ou eliminar interferéncias em

faixas de servidao e consequente proporcionando maior qualidade ao servico.

No entanto, ainda que a metodologia proposta pela ANEEL apresente um avanco na regulacao,

alguns pontos ainda merecem ajustes.

2 Metodologia para calculo do investimento

Como brevemente mencionado, a NT n? 125/2018 propde utilizar a parcela reconhecida dos

investimentos correspondentes as Melhorias de Pequeno Porte desde 2015, considerando o
ciclo revisional de julho de 2013 a junho de 2018, como base para o calculo do montante a ser
previamente reconhecido para a realizagdo de melhorias futuras no ciclo tarifario subsequente

(2018-2023).

Entretanto, entende a ISA CTEEP que os dados e informag¢des que a SRM sugere que sejam
utilizados como base para a fixacdo do montante a ser gasto em melhorias no préximo ciclo
(parcela reconhecida dos investimentos em melhorias de pequeno porte do ciclo revisional de
2013-2018) possuem uma série de inconsisténcias que, se mantidas, contaminardo o resultado
do modelo e, por consequéncia, ndo refletirdo os valores que serdo efetivamente necessarios
para a execug¢do de melhorias no préximo ciclo, com grande potencial de impactar gravemente

o fluxo de caixa das concessionadrias e a qualidade da prestacdo do servico publico.

O primeiro ponto que deve ser destacado é que, no cenario pds prorrogacao das concessoes (a
partir de 2013) representado pelo Grafico 1, até o inicio do recebimento da indenizagdo pelos
ativos RBSE, houve uma drastica redugdo na receita das transmissoras, que passaram a
receber somente a RAP O&M, de modo que, nesse periodo, as transmissoras ndo tinham

capacidade de investimento disponivel para a execu¢do de melhorias em suas instalagdes.
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Grafico 1 - Receita vs Custo de O&M em milhdes

Assim, é fato notério e de conhecimento da ANEEL que no periodo pds prorrogacdo das
concessdes houve forte represamento e postergacdo dos investimentos em melhorias pelas
transmissoras, ante a completa auséncia de recursos para tanto, tendo sido realizadas apenas

as melhorias estritamente necessarias a continuidade da prestagdo do servigo publico.

Importante ressaltar, por oportuno, que a postergacao da realizagdo das melhorias se deu por
motivo absolutamente fora do controle de todas as transmissoras. Em outras palavras, as
melhorias ndo foram realizadas pelo Unico fato de ndo existirem recursos financeiros
disponiveis para essa finalidade, o que decorreu exclusivamente de decisdo do Governo de
tentar reduzir a qualquer custo as tarifas pagas pelo consumidor final, em detrimento das

transmissoras.

Desse modo, por esses motivos, a utilizacdo do histérico dos investimentos realizados em
melhorias no ultimo ciclo de revisdo tarifaria (2013-2018), para a fixacdo da receita que sera
recebida pelas transmissoras para a realizagdo de melhorias no préximo ciclo tarifario ndo se
mostra aderente a real necessidade de investimento das concessiondrias. Alia-se a completa
auséncia de receita para o investimento em melhorias no periodo pds prorrogacdao das

concessdes o fato de que, de 2013 até dezembro de 2014, inexistia qualquer previsao

normativa para remuneracdo de investimento em melhorias.
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Sendo assim, para além da precariedade econOGmica das transmissoras no periodo pds
prorrogacao das concessoes, visto que as empresas recebiam apenas receita de O&M, ha que
se considerar que, até dezembro de 2014, ndo havia qualquer incentivo econ6mico para a
realizacdo de melhorias, visto ndo haver previsao para o recebimento de remuneracao pelo
investimento realizado, o que contribui para validar a afirmativa de que considerar os dados
histéricos, ainda mais os do periodo proposto, contaminariam a amostra para projecao da

receita.

7

Desta forma, é inconteste que os dados que a ANEEL pretende utilizar para a definicdo da
receita futura nao refletem a real necessidade de investimento no periodo considerado e, por
consequéncia, acabardo por contaminar a definicdo da receita para o ciclo subsequente, com
grande potencial de ndo haver receita suficiente para remunerar o volume de investimento

para a quantidade de melhorias necessarias.

Cabe ressaltar, ainda, que a contaminacdo do orcamento futuro com base no histdrico de
realizacdo de melhorias, o que certamente ocorrerd caso seja mantida a recomendacdo da
Agéncia, fica ainda mais agravada diante do fato de que a ANEEL pretende utilizar apenas a
parcela reconhecida dos investimentos, e ndo o montante efetivamente empregado na
execucdo das melhorias (realizados). Inicialmente, pode-se tentar justificar que a utilizacdo da
parcela reconhecida dos investimentos e ndo o efetivamente realizado tem por objetivo
garantir que o valor considerado seja aquele apurado conforme as regras da regulagdo setorial
(Banco de Pregos de Referéncia ANEEL), entretanto tal afirmagdo nao é totalmente verdadeira
visto que ocorre de investimentos em melhorias ndo terem o devido reconhecimento por
problemas no envio dos dados a agéncia, como por exemplo, falta de detalhamento do
escopo, equivocos no preenchimentos dos campos da tabela de solicitacdo, entre outros, o
que leva a necessidade de interposicdo de recursos administrativos cujos resultados sé sdo
incorporados no ciclo de reajuste anual subsequente, causando desta forma um deslocamento

temporal no reconhecimento.

Ademais, vale ressaltar que a realizacao de melhorias no sistema de transmissdao ndao obedece
apenas a dados histéricos. Em outras palavras, ainda que o histérico de investimento em
melhorias realizado em ciclo anterior aponte para determinado montante necessario, a
realidade do presente (e futura) pode apontar para caminho diverso, cuja captura sera adiada

para o ciclo subsequente, afetando o ciclo vigente em que o investimento foi realizado,
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prejudicando o caixa da concessionaria, e por conseguinte, sua capacidade de efetuar o

investimento necessario para a manutencao da qualidade do servico.

Destaca-se que, além disso, como as transmissoras ndo tinham capacidade de investimento
disponivel para a execucdo de melhorias em suas instalacdes, naturalmente gera maior

necessidade de investimento futuro das melhorias represadas.
Explica-se.

E que a realizagdo de investimentos em melhorias obedece a légica operativa e de
manutengdo. Dessa forma, cada transmissora analisa e identifica as melhorias necessarias em
seu sistema, planejando-se para a execucdo futura desses investimentos. Vale mencionar
também que, na medida em que os ativos envelhecem, a taxa de falha desses equipamentos
aumenta exponencialmente, aumentando também o custo de manutengdo e operacgdo, sendo

natural a sua substituicdo, a qual é caracterizada como melhoria.

Nesse sentido, a propria NT n? 125/2018 diz que os investimentos em Melhoria de Pequeno
Porte sdo para manutencao da qualidade do servico, sendo realizados predominantemente em
instalagGes mais antigas. Prossegue afirmando que “A Tabela 1 apresenta as receitas anuais ja
adicionadas a receita do sistema interligado nacional para as concessionarias prorrogadas nos
termos da Lei n? 12.783/2013, considerando a regulamentagdo vigente. Para essas
concessiondrias, os investimentos em melhorias de pequeno porte tém sido mais expressivos
em relagdo as demais concessiondrias, em virtude da situa¢ao atual da rede de transmissao a

elas associadas” (sem grifos no original)

Desta forma, a maneira mais assertiva de se estimar o montante de investimento necessario
do préximo ciclo é considerar Ativos Totalmente Depreciados (“ATD”), considerando também a

projecdo até 2023.

Para tanto, sugere-se, como melhor detalhado a seguir, a projecdo de depreciacdo dos
equipamentos cujo Tipo de Unidade de Cadastro (“TUC") seja classificada como de pequeno

porte que tornar-se-do totalmente depreciados no ciclo em referéncia.

Essa metodologia permite que a ANEEL capture a realidade futura dos ativos do parque das

transmissoras, conforme suas caracteristicas e necessidades reais. E 0 que se expde a seguir.
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2.1 Necessidade de utilizagdo das informagdes dos Ativos Totalmente Depreciados

(ATD) como base para defini¢dao do montante de investimento

Como explicado no tdpico anterior, entende-se que a utilizacdo de dados histéricos do ciclo de
revisdo tarifaria anterior ndo seria a metodologia mais adequada para capturar o investimento

necessario em melhorias de pequeno porte para o ciclo subsequente.

Isso se da porque os investimentos em melhorias sdo mais necessdrios na medida em que os
ativos envelhecem. A prépria definicao do conceito de melhorias de pequeno porte pressupde

esse critério, quando assim classifica a troca de equipamentos no final da vida util.

Apenas esse ponto ja seria suficiente para considerar que a utilizacdo da projecdo de Ativos
Totalmente Depreciados (“ATD”) é a metodologia mais adequada para a definicdo da RAP
futura que sera utilizada para a realizacdo de melhorias nas instalacées no préximo ciclo, uma
vez que essa metodologia consegue capturar e acompanhar a evolucdo do envelhecimento dos
ativos das transmissoras e, consequentemente, a necessidade de realizacdo de melhorias, que

cresce na medida de tal envelhecimento.

Para além do mencionado acima, ha que se ressaltar que, como cada equipamento tem uma
vida util regulatdria, a trajetéria natural é que ele seja trocado quando essa vida util se
esgotar, fator esse que, por motivos ébvios, ndo é capturado pelo uso de dados histéricos, ja
qgue o esgotamento da vida util regulatéria de um ativo é verificado sempre considerando o

presente e o futuro (e ndo o passado).

Nessa esteira, realizou-se uma simulagdo do avango do ATD, e consequente necessidade de
investimentos em melhorias para uma concessao de transmissdao de 30 anos, utilizando as

seguintes premissas:

(i) Existéncia de 3 grupos distintos de ativos com os seguintes perfis:

Tabela 1 - Perfil dos grupos de ativos para simulagdao do ATD

GRUPO | VALOR PARTICIPACAO| VIDA UTIL DEPRECIAGAO |

A 1.000 33,33% 30 3,33%
B 1.000 33,33% 20 5,0%
C 1.000 33,33% 15 6,7%
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Fonte: Elaboragdo ISA CTEEP

(ii) Perfil de Investimentos considerando decréscimo de 15,55% ao ano, a partir do

162 ano da concessdo.

O Grafico 2 demonstra o resultado da simulacdo da necessidade tedrica de investimentos em

melhorias:

3500 mmmTS To [EEETHS  e=|pvestimento Acumulado Depreciagdo Acumulada ATD

3000
2500
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1500 1250

1000 750

500 250
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Grafico 2 — Simulagdo de Investimento em Melhorias durante 30 anos de concessdo

Partindo da premissa de que a idade média atual dos ativos (To) de uma empresa hipotética é
semelhante a dos ativos da ISA CTEEP (24 anos, conforme Nota Técnica 126/2018-
SRM/ANEEL), se olharmos os cinco anos anteriores, ou seja, até o ano 19 (7-5), observa-se que
a necessidade de investimentos em melhorias nesse periodo é 67% menor, pelos motivos ja

expostos acima.

Contudo, se olharmos os préoximos 5 anos (T+5), notamos que a necessidade de investimento
em melhorias para o futuro seria 4 vezes maior do que a verificada no passado (7-5) e se
comparar (T+5) com (To), observa-se que a necessidade de investimento é 67% maior. E isso
ocorre pelo simples motivo de quanto maior o nimero de ativos que alcangam o final da vida
atil regulatéria, maior é a necessidade de investimento em melhorias. Ainda, importante
ressaltar que a ndo realizagcdo de investimentos em melhorias no ciclo anterior (2013-2018)
aumentou o saldo de ATD, o que implica em uma maior concentragao do volume de melhorias
para o futuro, com a consequente necessidade de definicdo do correspondente volume de

receita para fazer frente a esses investimentos. Necessidade esta que, por ébvio, ndo sera
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capturada se utilizado o histérico como parametro para a definicdo do montante de

investimento em melhorias futuras.

Assim, os recursos que serdo destinados para a execug¢do das melhorias ndo devem considerar
o histérico do que ja foi realizado (passado), mas sim acompanhar a projecdo da curva de
crescimento dos ATD, uma vez que essa curva de crescimento representa a real necessidade
de realizacdo de melhorias nesses ativos. E dizer: quanto maior a curva de crescimento do

ATD, maior é a necessidade de investimento em melhorias nesses ativos.

Adicionalmente cabe ressaltar a necessidade de realizacdo de melhorias para modernizacado e
adequacdo tecnoldgica do setor elétrico, principalmente no que tange as digitalizacdes do
sistema de controle, supervisdo e protecdo das subestagdes mais antigas, conforme

apresentado no artigo de Julio Cezar de Oliveira [1]:

“Entretanto hd um legado de instala¢des das décadas de 60-90 que, para
atenderem aos procedimentos de rede, necessitam de um projeto de modernizagdo
(retrofit) e também hd casos em que indices de manutengdo comprovam ser
adequada uma reforma do sistema presente para o estado da arte.”

Quanto aos beneficios da digitalizacdo temos de imediato a possibilidade da coleta de dados
em maior volume e com melhor qualidade a respeito das ocorréncias na subestacdo, criando
um ambiente onde se possa analisar comportamentos dos circuitos e equipamentos para
predizer falhas e evitar que elas se manifestem. Adicionalmente, a digitalizacdo permite a
elaboragdo e implantagdo de arquiteturas eficientes e resilientes que permitem o sistema de

telemetria das subesta¢des em funcionamento mesmo em ocorréncias.

Assim, considerando a idade dos ativos que compdem o parque das transmissoras cujas
concessdes foram renovadas nos termos da Lei 12.783/2012, ha de se esperar que um
aumento no numero de obras de digitalizagdo nos proximos anos, devido a evolugao

tecnoldgica, o que demandard grandes investimentos.

O ndo reconhecimento desses montantes quando da definicdo dos investimentos em
melhorias, certamente se mostra como um desincentivo a modernizacdo do parque de
transmissdo, visto que a receita definida ndo sera suficiente para realizagdo desse tipo de

investimento.
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Considerando o exposto acima e utilizando como referéncia a ISA CTEEP, o montante dos ATD,

até 2022, apenas para substituicdo de equipamentos somam RS 2,2 bilhdes, conforme

demonstrado a seguir.

A respeito do montante mencionado, cabe esclarecer que para se chegar a referido valor, a ISA

CTEEP selecionou somente os seus ativos com TUCs de pequeno porte, baseado nas

informacdes disponiveis no MCPSE, tendo encontrado as 14 (quatorze) apresentadas na Tabela

2.

Tabela 2: Descrigdo das TUCs especificas de pequeno porte

cop.
TUC
160

210
265

270
305
310
375
385

410
415
485

495
575
580

TIPO DE UNIDADE DE CADASTRO

CHAVE SECCIONADORA

DISJUNTOR

ESTRUTURA DE SUPORTE PARA EQUIPAMENTO E
BARRAMENTO

FIBRA OTICA

PAINEL, MESA DE COMANDO E CUBICULO
PARA-RAIOS

SISTEMA DE ALIMENTACAO DE ENERGIA
SISTEMA DE AR COMPRIMIDO

SISTEMA DE COMUNICAGAO E PROTEGCAO
CARRIER

SISTEMA DE COMUNICAGAO LOCAL

SISTEMA DE PROTECAO, MEDICAO E
AUTOMACAO

SISTEMA DE RADIOCOMUNICAGAO
TRANSFORMADOR DE MEDIDA

TRANSFORMADOR DE SERVICOS AUXILIARES
Fonte: Elaboragdo ISA CTEEP

Apds a selecdo dos ativos considerados de pequeno porte, utilizou-se as informagdes

disponibilizadas no Relatério de Controle Patrimonial — RCP, que consolida anualmente as

informagdes do Ativo Imobilizado em Servigo — AIS. Este relatério garante o histérico do

cadastro e das movimentagdes dos bens e das instalagdes sob responsabilidade das

transmissoras.

A Tabela 3, detalha os valores anuais extraidos do RCP e projetados de ATD até o ano de 2022.

2018
1.818
CTEEP - COMPANHIA DE TRANSMISSAO
DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA

CNPJ: 02.998.611/0001-04

Tabela 3: Valor anual de ATD ISA CTEEP

2019 2020 2021 2022
1.899 1.971 2.098 2.197

Fonte: Elaboragdo ISA CTEEP

Sao Paulo - SP, Brasil

’ Rua Casa do Ator, 1155 - Vila Olimpia,
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Assim, analisando o RCP da ISA CTEEP de 2017, extraiu-se os dados das TUCs especificas para
melhoria de pequeno porte (informadas na Tabela 2), e projetou-se a deprecia¢do de cada um
desses ativos até o prdéximo ciclo de revisdo tarifdria, considerando as respectivas taxas de
depreciacdo conforme MCPSE, chegando-se ao montante de aproximadamente
RS 2,2 bilhdes, cujo valor serd necessario para a realizacdo de melhorias pela ISA CTEEP em

suas instalacdes até o préximo ciclo de revisao tarifaria.

Isto posto, resta claro que a utilizacao dos dados histéricos do ultimo ciclo de revisao tarifaria
para a projecdo dos gastos futuros em melhorias ndo se mostra como a melhor metodologia a
ser utilizada, uma vez que nao captura a real necessidade de investimentos em melhorias no
presente e no futuro, restando demonstrado que a metodologia mais adequada para a
definicdo da receita necessdria para investimentos em melhorias no ciclo subsequente seria a

utilizacdo dos dados da curva dos ATD.

Com efeito, caso a metodologia sugerida pela ANEEL seja mantida, isso afetara diretamente o
caixa das transmissoras, bem como dard um sinal regulatdrio contrdrio a modernizacao
necessaria do parque das concessionarias, a qual é feita com o objetivo de manter a qualidade

da prestacdo do servico publico de transmissao.

Pedido 1. A ISA CTEEP requer que o investimento a ser utilizado para definicdo da receita de
melhorias de pequeno porte para o ciclo 2018-2023, seja o equivalente ao ATD para as TUCs
especificas de melhorias de pequeno porte (Tabela 2), o que no caso especifico da ISA CTEEP

equivale ao montante de RS 2,2 bilhdes.

2.1.1.1 Subsidiariamente: Utilizacado do Ativo Imobilizado em Servio e da

depreciagdo média para definicao do investimento em melhorias

Na remota hipdtese de ndo se acatar a metodologia anteriormente proposta, poder-se-ia
aceitar a utilizagdo do montante relacionado ao Ativo Imobilizado em Servigo relacionado as
TUCs especificas para melhorias de pequeno porte (“AlS melhorias”) multiplicado pela
respectiva taxa de depreciacdo média no percentual de 3,72% (vide Tabela 3: Valor anual de

ATD ISA CTEEP)

A utilizacdo do AIS melhorias permite o reconhecimento do valor real necessario para a

recomposicao da base de ativos. Assim, nos mesmos moldes que a metodologia proposta no
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tépico anterior, a utilizacdo do AIS melhorias captura o necessario para que a substituicdo

desses equipamentos possa ser realizada.

A metodologia proposta pode ser aplicada com a seguinte relagdo para o cOmputo do

percentual de melhorias:

TUC — TUC
Invmelhorias =46 % AISmelhorias

Equagdo 1 — Calculo do Investimento

Onde:

InvIUS as: Investimentos em melhorias associados as TUCs especificas de pequeno porte
AISTUS | ias: Ativo Imobilizado em Servigo associados as TUCs especificas de pequeno porte
0: Taxa de depreciacdo ponderada associada as TUCs especificas de pequeno porte

Assim, tem-se, (i) no primeiro argumento, uma varidvel que possui uma relagado positiva para a
elasticidade com melhorias; e (ii) no segundo espera-se que resulte no sinal regulatdrio
correto para aquelas empresas que, mesmo com o ativo totalmente depreciado, permanecem
em funcionamento e continuam prestando o servico adequado. Este ponto indica que a
estratégia de planejamento de manutencdo, prevenc¢ado e controle de qualidade estd acima da

média do segmento.

Pedido Subsidiario 1.a Diante do exposto requer-se, de modo subsidiario, a utilizagdo do AlS
melhorias multiplicado pela taxa de depreciagdo média como base para definicdo dos
investimentos em melhorias de pequeno porte, nos moldes constantes da Equagdo 1 — Calculo

do Investimento.

2.1.2 Subsidiariamente: Utilizagdao dos dados cadastrados no SGPMR

Muito embora entenda-se que a metodologia mais adequada ao caso seja a adogdo do ATD,
pode-se, apenas por argumentar, admitir a utilizacdo das obras cadastradas no Sistema de
Gerenciamento dos Planos de Melhorias e Reforcos — SGPMR como base para a definicao dos

investimentos necessdrios para o proximo ciclo.

17

CTEEP - COMPANHIA DE TRANSMISSAO Rua Casa do Ator, 1155 - Vila Olimpia, | @o
DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA Sao Paulo - SP, Brasil
CNPJ: 02.998.611/0001-04 Cep: 04546-004 Tel: +55 11 3138-7000

w.isacteep.com.br




W Audiéncia Publica 41/2017 — 32 Fase — Melhorias de Pequeno Porte - Contribuigées da ISA CTEEP

CTEEP

A adocdo dessa metodologia seria menos equivocada, uma vez que no SGPMR constam as
melhorias necessdrias para os proximos anos, cadastradas com base na real necessidade de
troca de ativos e equipamentos. Assim, a utilizacgdo do SGPMR seria uma maneira menos
equivocada de estimar o montante de investimento necessario do préximo ciclo. Essa
metodologia permite que a ANEEL capture a realidade futura dos ativos do parque das

transmissoras.

Conforme necessidades reais das transmissoras, as informagdes sdo inseridas anualmente no
SGPMR e assim os dados para o préximo ano sdo precisos, entretanto, os anos posteriores sdo
meramente indicativos. O proprio SGPMR permite esta flexibilidade, desta forma, anualmente

cada transmissora revisa o seu plano de investimento em melhoria em pequeno porte.

Por isso, ao se utilizar os dados cadastrados no SGPMR o mais assertivo é considerar apenas os
cadastrados para o préximo ciclo, visto que os demais anos sdo meramente indicativos.
Portanto, o montante necessdrio de investimento em melhorias de pequeno porte, deve ser
definido a cada ano, considerando os dados constantes do SGPMR, conforme planejamento

das transmissoras.

Ressalta-se, inclusive que esses dados sdo auditdveis e por vezes constam de planos

cadastrados perante o Operador Nacional do Sistema.

Pedido Subsidiario 1.b  Pelos argumentos expostos, a ISA CTEEP requer que para o cdlculo do
montante de investimentos em melhorias de pequeno porte sejam definidos a cada ano,

considerando dados constantes do SGPMR, conforme planejamento das transmissoras.

2.1.3 Subsidiariamente: Utilizacdo parcial de dados histéricos e adequac¢ao da

metodologia
2.1.3.1 Utilizagdo parcial da base de dados proposta

Como mencionado, embora entenda-se que a melhor técnica seja a utilizacdo do ATD, visto
que esta sim reflete mais adequadamente a realidade atual e futura do parque das
concessiondrias de transmissdo, apenas por argumentar, pode-se admitir a utilizacdo de dados

histdricos, desde que a base proposta por essa ANEEL seja revisitada.
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Como visto, é certa e comprovada a afirmativa de que, de fato, em razao da brusca queda de
receita das concessiondrias e ainda da inexisténcia de qualquer remunerac¢do para realizacdo
de melhorias de pequeno porte no periodo de 2013 ao final de 2014, diversos investimentos
necessarios foram represados. Esse fator ndo se deu, de qualquer modo, por desidia das
concessiondrias, mas por completa inexisténcia de recursos para realizacao dos investimentos
necessarios. Uma demonstracdo clara deste fato, é que se a Resolucdo Normativa ANEEL
n? 643/14 existisse de longa data, teriamos o reconhecimento dos investimentos em melhorias

realizadas nos anos de 2013 e 2014, e consequente incentivo a realizacdo das mesmas.

Isso significa que, se utilizado o periodo histdorico com a insercdo desse periodo de claro
represamento de investimento, a amostra restara enviesada e certamente o valor futuro a ser
definido ndo representara o volume de investimento necessdrio para execucdo das Melhorias

de Pequeno Porte demandas pelos sistemas das transmissoras.

Ademais, considerar apenas os investimentos reconhecidos em melhorias, e ndo os realizados,
torna ainda menor a confiabilidade dos dados, visto que, o ndo reconhecimento de receita
para determinada obra, muitas e na maioria das vezes, se da por pequenos e insignificantes
equivocos de cadastro ou no envio de informacGes pelos agentes, questées meramente
burocraticas, o que, por qualquer angulo que se analise, ndo pode implicar no afastamento do
direito ao reconhecimento do investimento. Normalmente, estas parcelas de investimento nao
reconhecidas imediatamente pela ANEEL, sdo objeto de recurso administrativo por parte do
Agente, sendo reconhecidas posteriormente, de modo que ha apenas um adiamento no

recebimento dos valores devidos.

Além disso, o que a ANEEL pretende é estimar o volume de investimentos necessarios no ciclo
subsequente com base no histérico ciclo anterior. Ora, se forem utilizados somente os
montantes de investimentos reconhecidos em determinado ciclo, de fato, este dado ndo ira
refletir o volume de investimentos que foi efetivamente necessario para fazer frente as
melhorias necessdrias no ciclo anterior, maculando assim, a estimativa para as melhorias

futuras.

Assim, o que se propGe é uma adequacdo da base de dados utilizada, para que se considere
todos os investimentos realizados, e ndo apenas os reconhecidos, para os anos de 2016, 2017

e 2018, excluido do histdrico o periodo de 2013 a 2015.
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Caso seja utilizado como parametro apenas os valores gastos com as melhorias reconhecidas
para a fixacdo dos valores para o préximo ciclo, o resultado ficard ainda mais descolado da
realidade, ja que ndo refletird todos os investimentos efetivamente despendidos nas melhorias
realizadas pelas transmissoras, prejudicando sobremaneira as concessionarias e com potencial

de afetar gravemente a qualidade do servi¢o de transmissao

Adiciona-se a isso a necessidade de se considerar também, como ja mencionado no tépico

anterior, a necessidade futura de investimentos cadastrados no SGPMR.
2.1.3.2 Impossibilidade de utilizagao da regressao

Para além da necessidade de se corrigir a base de dados, existem certos equivocos, quando da
utilizacdo da metodologia de regressdo utilizada pela ANEEL para aferir o histérico dos

investimentos em Melhorias de Pequeno Porte, que merecem atengdo e corregdo.

A equacdo mencionada na NT n2 125/2018 trata-se, na realidade, de um ajuste econométrico
com base em apenas 9 (nove) observacdes. Ocorre, no entanto, que ha algumas premissas
estatisticas necessarias para garantir a consisténcia dos pardmetros logY = ln([?o) +

B1 In X; desta regressio.

As duas principais sdo: (i) que os erros aleatdrios sdo nao correlacionados com as varidveis
explicativas (exogeneidade); (ii) bem como as varidveis explicativas sdo ndo linearmente

dependentes.

Assim sendo, para tornar a regressao adequada, é essencial uma amostra de pelo menos 50 +
8*kl, para se testar a significAncia conjunta do modelo. Logo?, ndo se tem um montante
razoavel nem para testar estatisticamente se o R* estimado é diferente de zero. O p-valor
associado ao teste hipdtese da significancia conjunta do modelo é de 57,65%, logo o modelo

estatisticamente é nado significativo, haja vista a amostra ser infima para fins estatisticos.

Da mesma maneira, a principal varidvel, o expoente, cujo valor é de -0,500923, também teve

p-valor associado de 57,65%. Logo, ndo apenas a regressao nao é significativa, como

1 onde k é o nimero de variaveis explicativas

2 De acordo com Gujarati (2005), Wooldrige (2002) e Green (2002)
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igualmente ndo é significativo o coeficiente estimado. Diante do exposto, ndo é possivel
utilizar este modelo e, consequentemente os resultados obtidos de sua aplicagdo, pois,
conforme demonstrado, sua utilizacdo gera resultados ndo confidveis, que falharam nos testes

de significancia conjunta e individual.

Assim sendo, conforme acima claramente demonstrado, quando para uma amostra pequena,
ndao se pode utilizar uma metodologia econométrica de forma consistente, e todos os

indicadores estatisticos irdo, fatalmente, apontar para uma evidente inadequa¢ao do modelo.

Pedido Subsidiario 1.c  Posto isso requer-se, de modo subsididrio: (i) que seja utilizada a

média dos anos de 2016 a 2019 ao invés da regressdo proposta pela ANEEL.; (ii) a utilizacdo de
dados relacionados ao histdrico de investimentos realizados ao invés dos reconhecidos nos
anos de 2016, 2017 e 2018; (iii) a utilizacdo de dados de melhorias cadastrados no SGPMR para

os anos 2019.

2.2 Auséncia do JOA

Qualquer que seja a metodologia utilizada para o cdlculo do investimento em Melhorias de
Pequeno Porte, ha que se ressaltar a necessidade de consideracao e insercdo dos Juros sobre

Obras em Andamento (“JOA”).

A esse respeito, o investimento homologado pode ser definido de duas maneiras:
(i) preferencialmente pelo Banco de Precos de referéncia da ANEEL; e; (ii) na sua auséncia,
pelo valor contabil da concessionaria. A referida Nota Técnica destaca a dificuldade de se
compatibilizar os investimentos realizados em Melhorias de Pequeno Porte, com a regra de
valoracdo por meio do Banco de Precos Referenciais da ANEEL, apontando que esses

investimentos majoritariamente sdo valorados pelo seu valor contabil.

De acordo com o paragrafo 40 da Nota Técnica n? 099/2008—SRT/ANEEL, anexa a Resolucdo
Homologatéria n2 758/2009, que homologa as metodologias para definicdo e atualizagcdo
do Banco de Precos de Referéncia ANEEL, um dos passos que a consultoria executou para
chegar aos valores do banco de precos foi a definicdo dos juros sobre as obras em
andamento (JOA). Ou seja, quando um investimento é valorado com base no banco de

precos, este contempla o JOA.
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Ocorre, que quando um investimento é valorado por meio do valor contabil das empresas,

0 JOA ndo é computado, uma vez que as empresas ndo o contabilizam.

Dessa forma, ha evidente tratamento nao isondmico e sem qualquer motivacdo para o mesmo

fato: a valoracao do investimento, que no caso de investimentos em reforgos contemplam em

sua maioria o JOA; enquanto que os investimentos em melhoria ndo tém essa mesma parcela

considerada.

Cabe ressaltar que o objetivo da aplicacdo do JOA é justamente o de remunerar o investidor
pelo periodo em que seu capital ficou investido sem a devida remuneracao tarifaria. O ndo
reconhecimento do JOA sobre os investimentos avaliados com base no valor contabil das
concessiondrias, fard com que o investidor fique por até 5 anos sem a correta remuneracgao,
dado que o JOA somente seria incluido na revisdo tarifaria subsequente, conforme PRORET
9.1, item 6.5.2 — Juros sobre Obras em Andamento - JOA quando efetivamente entrasse para a

Base de Remuneragdo Regulatdria.

N3ao ha qualquer fato que justifique a ndo incorporacao do JOA sobre investimentos realizados
e avaliados pelo seu valor contabil. Em ambos os casos citados, a qualificacdo do fato é a
mesma, os juros devem incidir sobre o capital aplicado pelo concessionario enquanto ndo hd o
retorno via tarifa e a simples valoragdo via valor contabil ndo retira essa caracteristica do

investimento efetuado.

Pedido 2. Assim, a ISA CTEEP requer que a aplicacdo do JOA incida também sobre os

investimentos valorados via valor contabil das concessionarias.

3 Receita Anual Permitida

Para além da necessidade de adequar certos parametros e a metodologia para o calculo do
investimento, necessario que se adeque também alguns dos parametros para a conversao

desse investimento em Receita Anual Permitida (“RAP”). E o que se demonstra a seguir:
3.1.1.1 Taxa de deprecia¢ao aplicavel

O Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico — MCPSE, define as taxas anuais de

depreciagao para cada TUC.
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Da analise da NT n2 125/2018, verificou-se que a ANEEL, quando do célculo da RAP, se utilizou
da taxa de depreciacdo média no percentual de 3,21%, considerando os dados constantes do

Laudo de Avaliagdo dos ativos classificados como RBSE.

No entanto, cabe ressaltar que para realizacao desse calculo, a ANEEL utilizou como base TUCs
relacionadas a todas as familias de equipamentos, inclusive aquelas nas quais ndo é possivel

realizar Melhorias de Pequeno Porte.

A utilizacdo desse critério impossibilita o calculo real da depreciacdo desses equipamentos
relacionadas as familias de pequeno porte e aponta para uma inconsisténcia relacionada a sua

vida util.
Explica-se.
Quando um ativo tem uma taxa de depreciacdo anual menor, é certo que esse possui uma vida

atil regulatéria mais longa. Ja se a taxa de depreciacdo anual for maior, assume-se que este

ativo possui uma vida util regulatdria menor.

Nessa linha, os ativos com taxa anual de depreciagdo maior sdo substituidos mais vezes
durante o tempo da concessdo. Diante disto, ao se analisar a taxa de depreciacdo e a
necessidade de investimento em Melhorias de Pequeno Porte, deve-se utilizar somente as

TUCs adequadas ao caso, conforme Tabela 4:

Tabela 4: Taxa média ponderada de depreciagao UCs Melhorias de Pequeno Porte

TIPO DE BEM SALDO ATD PESO PONTI;\I:(:ADA h:ﬁﬁSAE
160.01 SSQE/RESE{C:IG%T(\A/DORA' TENSAO IGUAL OU 21.602.455 7,63% 0,25% 3,33%
160.01 g;;’-\\yE SECCIONADORA, TENSAO INFERIOR A 1.798.867 0,24% 0,02% 6,67%
160.02 ICGHUAXLESSCS.SI?EAI;IIE)'?%MAl l;lgAk\D/E TERRA, TENSAO 5.188.332 2,27% 0,08% 3,33%
160.02 ICNHFAE\F/RIIEOSI'\I’E(; é:gOkl\\;l LAMINA DE TERRA, TENSAO 2.733 0,01% 0,00% 6,67%
160.06 SSQ:REIODFE QLZF:(F\{/AMENTO' TENSAOIGUAL OU 1.099.201 0,17% 0,01% 3,33%
160.06 il—g’;\)\;\li/ DE ATERRAMENTO, TENSAO INFERIOR 23.854 0,01% 0,00% 6.67%
160.12 TANDEM, TENSAO INFERIOR A 69KV 343.133 0,03% 0,00% 6,67%
210.01 SDlIJSFJ’éJIL\II;(F){RADGZE\I;ASSE DE TENSAO IGUAL OU 33.464.851  16,36% 0,49% 3,03%
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210.02

210.03

265.01

265.02

270.01
305.01
305.02
305.03
310.01
375.01
385.01

410.01

415.01
485.01
485.02
485.03
485.04
485.05
485.06

495.02

495.03

495.04

495.05

575.01

575.01

575.02

575.02

575.11

575.12
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TIPO DE BEM

DISJUNTOR DE CLASE DE TENSAO INFERIOR A
69kV

DISJUNTOR EM MODULO DE MANOBRA EM
SF6

ESTRUTURA DE SUPORTE PARA
EQUIPAMENTO

ESTRUTURA DE SUPORTE PARA BARRAMENTO

FIBRA OTICA

PAINEL

MESA DE COMANDO

CUBICULO

PARA-RAIOS

SISTEMA DE ALIMENTACAO DE ENERGIA

SISTEMA DE AR COMPRIMIDO

SISTEMA DE COMUNICAGAO E PROTEGCAO
CARRIER

SISTEMA DE COMUNICAGCAO LOCAL
SISTEMA DE PROTECAO

SISTEMA DE TELEPROTEGAO
SISTEMA DE TELECONTROLE
SISTEMA DE TELEMEDIGAO
SISTEMA DE AQUISICAO DE DADOS

SISTEMA DE MONITORAMENTO
SISTEMA DE RADIOCOMUNICACAO EM
ESTACAO VHF

SISTEMA DE RADIOCOMUNICACAO EM
ESTACAO UHF

SISTEMA DE RADIOCOMUNICACAQ EM
ESTACAO DE MICROONDAS

SISTEMA DE RADIOCOMUNICAGAO EM
ESTAGAO DE FIBRA OTICA

TRANSFORMADOR DE CORRENTE DE TENSAO
IGUAL OU SUPERIOR A 69kV
TRANSFORMADOR DE CORRENTE DE TENSAO
INFERIOR A 69kV

TRANSFORMADOR DE POTENCIAL DE TENSAO
IGUAL OU SUPERIOR A 69kV
TRANSFORMADOR DE POTENCIAL DE TENSAO
INFERIOR A 69kV

TRANSFORMADOR DE POTENCIAL CAPACITIVO

TRANSFORMADOR DE POTENCIAL
INTERMEDIARIO

SALDO ATD

510.629

14.540.881

25.120.806

1.013.329
41.222.982
1.294.859
28.045.589
13.273.108
25.602.131
3.034.889

7.872.608

5.298.729
42.737

9.064.266
876.569
31.744.489

294.417

3.082.532

41.465.068

13.234.078

214.945

3.087.765

7.271.519

12.289
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0,20%

0,03%

6,03%

5,14%

0,72%
20,45%
0,19%
6,22%
3,05%
2,26%
0,30%

4,01%

0,39%
2,74%
0,12%
0,44%
0,12%
1,59%
0,07%

0,12%

0,17%

4,37%

0,02%

8,18%

0,10%

1,46%

0,04%

4,02%

0,16%

TAXA

TAXA

PONDERADA MCPSE

0,00%

0,00%

0,18%

0,15%

0,05%
0,71%
0,01%
0,22%
0,13%
0,13%
0,01%

0,20%

0,03%
0,18%
0,01%
0,03%
0,01%
0,11%
0,00%

0,01%

0,01%

0,29%

0,00%

0,27%

0,00%

0,05%

0,00%

0,13%

0,01%

3,03%
3,03%
3,13%

3,13%

6,67%
3,57%
3,57%
3,57%
4,17%
5,88%
3,85%

5,00%

6,67%
6,67%
6,67%
6,67%
6,67%
6,67%
6,67%

6,67%
6,67%
6,67%
6,67%
3,33%
4,35%
3,33%
4,35%
3,33%

3,33%
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TAXA TAXA

TIPO DE BEM SALDO ATD PESO PONDERADA  MCPSE
575.13 TRANSFORMADOR DE DEFASAMENTO 549 0,00% 0,00% 3,33%
580.01 TRANSFORMADOR DE SERVICOS AUXILIARES 7.354.940 0,56% 0,02% 3,33%

TOTAL 348100129 | 100%|  372%| |

Fonte: Elaboragdo ISA CTEEP, base planilha ANEEL “Taxa média Depreciagdo_CTEEP.xIsx”, valor contabil original

Ao se realizar a média ponderada da taxa anual de depreciacdo de cada TUC associada as
Melhorias de Pequeno Porte pelo Ativo Imobilizado em Servico (“IAS”), chega-se ao valor de

3,72 %.

Ressalta-se que a taxa anual de depreciacdo dos equipamentos associada as Melhorias de
Pequeno Porte é superior a utilizada pela ANEEL de 3,21 %. Com isso, pode-se afirmar que
estes equipamentos possuem uma vida util regulatéria menor e sdo substituidos mais vezes

durante o tempo da concessdo.

Caso referido percentual ndo seja corrigido, o valor de receita a ser definido serd aquém do
necessario para fazer frente a real depreciacao dos ativos associados as Melhorias de Pequeno
Porte. Ressalta-se ainda que, em razao da irretroatividade da receita, a perda com a utilizacdo

da taxa irreal de depreciacdo jamais podera ser recuperada.

Pedido 3. Diante do exposto, requer-se a aplicagdo da taxa anual de depreciacdo no
percentual de 3,72% (e ndo de 3,21%), visto que este reflete a real deprecia¢do dos ativos a

serem substituidos e remunerados por meio da RAP melhoria.

3.1.2 Divergéncias no cdlculo da RAP

Na planilha “Receita-melhorias---disponibilizar---AP-41_2017.xIsx”, disponibilizada nesta
Audiéncia Publica, a ANEEL apresenta a memdria de calculo da RAP para as empresas que

prorrogaram suas concessdes nos termos da lei 12.783/2013.

Quando da andlise dos dados disponibilizados na planilha em referéncia, identificou-se que a
metodologia de calculo da RAP para a transmissora CEEE-GT é diferente da aplicada para as

demais empresas, havendo necessidade de equaliza¢gdo no tratamento das e empresas.
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Além disso, tanto no calculo da RAP da CEEE-GT, quanto no calculo das demais transmissoras,
ha alguns equivocos de tratamento que precisam ser ajustados, visto que os parametros

utilizados parecem ndo estar aderentes a regulacdo vigente, vejamos:
3.1.2.1 Metodologias

Como se pode observar na Tabela 5, que apresenta o caso da CEEE, no primeiro ano foi
considerada remuneracdo calculada com base na BRL e reembolsada a quota de reintegracdo
associada ao investimento realizado. No ano 1, para a obten¢do da Remuneracao liquida, foi
considerada a BRB, menos a deprecia¢do acumulada (RS 0,00), resultando em uma BRL de RS
2.918.084,79, aplicando-se sobre esta o percentual de 6,64 (“WACC vigente”), tendo como
resultado a remuneracdo liquida de RS 193.760,83, somando-se a esta a quota de

reintegracdo, que corresponde a depreciacao do ano em referéncia.

Com efeito, seguindo a mesma premissa utilizada no ano 1, para o ano 2 o correto seria ter

sido utilizada a BRB (AIS + Investimento), menos a depreciacdo acumulada (RS 89.293,39), que
resultaria em uma BRL de RS 5.746.876,19, sobre a qual se aplicaria a WACC vigente,
resultando uma remunerac¢do liquida de RS 381.592,58, a qual se somaria a deprecia¢do do

ano 2 no valor de RS 178.586,79.

Ocorre que, conforme se observa da tabela 5 abaixo, a BRL do ano 2 foi obtida utilizando
premissa diferente, qual seja, com base no AlS, menos a depreciagdo acumulada no ano 2,
sobre a qual se aplicou a WACC vigente e reembolsada a quota de reintegracdo. Sendo assim,
torna-se necessaria a correcdo dos anos 2 a 5, para que siga a mesma premissa utilizada no

ano 1.

Tabela 5: Calculo da RAP CEEE-GT

A5 0,00¢ 291808473 5.838.188 58| B8.754.254 37
Investime nto 2.918.084,73: 231808473 231808473 2.59185.084.73

11.672.339,16
2.915.084,73

BRB 2,918,084, 79 5.336.169,58 8.754,254,37| 11.672,335,16| 14.590.423,595
DEP, 89.233,35 178.586,75 267.880,18 357.173,58 445 466,97
DEP,.. Q00 B9.293,35 267.880,18 535.760,37 892.933,95
BRL 2.913.084,79: 2323.751,40 5.568.289,40| 8.213.454,00| 10.779.405,22
Rem. Liquida 193,761 187.832 369.734 545.708 715.753 591.054
Quota Reintegracao 89.293. 178.587 267.830 357.1714 446,467 260008
TOTAL 283.054 366.419 637.615 902.882 1.162.219 851.064

Fonte: Arquivo: “Receita-melhorias---disponibilizar---AP-41_2017.xIsx”
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Ja para as demais transmissoras, hd um erro no ano 1, que, equivocadamente, ndo seguiu a

mesma premissa do ano 1 da CEEE-GT.

Assim, utilizando como exemplo o caso da ISA CTEEP, como pode-se observar na Tabela 6, no
ano 1, ndo foi considerada nenhuma remuneracao e foi somente reembolsada a quota de

reintegracao associada ao investimento realizado.

Em outras palavras, a BRL, que deveria ser o resultado da BRB menos deprecia¢gdo acumulada

(RS 0,00), constou como ZERO, restando 3 ISA CTEEP somente a quota de reintegracdo.

Do segundo ano em diante a remuneracao foi calculada com base no AIS depreciado e

reembolsado a quota de reintegracao

Tabela 6: Calculo da RAP ISA CTEEP

AIS 0,00{ 20.199.510,16/ 40.399.020,32; 60.598.530,48| 80.798.040,64
Investimento 20.199.510,16; 20.199.510,16; 20.199.510,16; 20.199.510,16

BRB 20.199.510,16; 40.399.020,32; 60.598.530,48; 80.798.040,64

DEP, 648.404,28; 1.296.808,55 1.945.212,83; 2.593.617,10

DEP,cim 0,00 648.404,28]  1.945.212,83; 3.890.425,66

BRL 0,00{ 19.551.105,88; 38.453.807,49 56.708.104,82! 74.313.997,88. ‘
Rem. Liquida 0 1.298.193 2.553.333 3.765.418 4.934.449 3.613.257
Quota Reintegragao 648.404 1.296.809 1.945.213 2.593.617 3.242.021 1.888.060
Total 648.404 2.595.002 4.498.546 6.359.035 8.176.471 5.501.316

Fonte: Arquivo: “Receita-melhorias---disponibilizar---AP-41_2017.xIsx”

O que se observa, portanto, é que a metodologia aplicada em ambos os casos ndo obedece ao

que determina a regulagao vigente.

Conforme acima exposto, a metodologia correta deve considerar no ano 1, como base para
calculo da remuneragdo liquida a BRL do valor investido no préprio ano e o WACC vigente.
Quanto ao valor da quota de reintegracdo a ser considerado, esse deve ser igual a depreciacdo
do investimento realizado no prdprio ano. Para os anos subsequentes, a remuneracao liquida
deve ser calculada pela BRL - composta pela BRB (AIS mais o investimento realizado no préprio
ano), menos a depreciacdo acumulada - multiplicada pelo WACC vigente, devendo ser

adicionada parcela da quota de reintegragdo que é igual a depreciacdo do ano.

Desta forma, utilizando-se os mesmos pardmetros de valor do investimento e taxa de
depreciacao utilizados pela ANEEL, a RAP calculada com base na Tabela 6, que era de

RS 5.501,31 mil, passa para RS RS 7.561,96 mil, baseado na Tabela 7.
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AlS

Tabela 7: Calculo da RAP proposta ISA CTEEP

0,00{20.199.510,16| 40.399.020,32| 60.598.530,48
Investimento 20.199.510,16: 20.199.510, 16/ 20.199.510, 16} 20.199.510, 16
BRB 20.199.510,16: 40.399.020,32| 60.598.530,48 80.798.040,64
DEP,0 648.404,28; 1.296.808,55 1.945.212,83; 2.593.617,10; 3.242.021,38
DEP,cym 0,00 648.404,28; 1.945.212,83; 3.890.425,66; 6.484.042,76
BRL 20.199.510,16; 39.750.616,04| 58.653.317,65 76.907.614,98; 94.513.508,03
Rem. Liquida 1.341.247 2.639.441 3.894.580 5.106.666 6.275.697 5.673.900
Quota Reintegracdo 648.404 1.296.809 1.945.213 2.593.617 3.242.021 1.888.060
TOTAL 1.989.652 3.936.249 5.839.793 7.700.283 9.517.718 7.561.960

Fonte: ISA CTEEP

Pedido 4. Diante do acima exposto, a ISA CTEEP requer que as receitas sejam calculadas
mediante metodologia aderente a regulacdo vigente, conforme demonstrada na Tabela 7. Essa
metodologia considera no primeiro ano, como base para cdlculo da remuneracao liquida a BRL
do valor investido no préprio ano e o WACC vigente. Quanto ao valor da quota de reintegracao
a ser considerado, este deve ser igual a depreciacdo do investimento realizado no préprio ano.
Para os anos subsequentes, a remuneracao liquida serd calculada pela BRL - composta pelo AIS
mais o investimento realizado no préprio ano, menos a depreciacdo acumulada - multiplicada
pelo WACC vigente, com adicdo da parcela da quota de reintegracdo que é igual a depreciacao

do ano.

3.1.2.2 Calculo da RAP utilizando a Taxa de Depreciagao das TUCs de Melhoria de

Pequeno Porte

O cdlculo da RAP de Melhorias de Pequeno Porte proposto pela ANEEL leva em consideragdo a
taxa medida de depreciacdo adotada na regulamentacdo da Portaria MME n2 120/2016, dada
pela REN 762/2017. Como mencionado no item anterior, para o cédlculo da RAP, deve-se
utilizar a taxa anual de depreciagdo média das TUCs, no valor de 3,72 % associadas as

Melhorias de Pequeno Porte.

Além disso, conforme exposto no item 2.1, para calculo da RAP deve-se utilizar o valor de

investimento necessario em melhorias de pequeno porte, ou seja, o valor de ATD.

Com isso, o calculo da RAP utilizando a metodologia do item 3.1.2.1 é demonstrado conforme

abaixo.
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Tabela 8: Calculo da RAP com a taxa de depreciagao das TUCs de Melhoria de Pequeno Porte

AlS 0 440.000.000, 880.000.000] 1.320.000.000!

Investimento 440.000.000,  440.000.000| 440.000.000, 440.000.000

BRB 440.000.000 830.000.000/ 1.320.000.000 1.760.000.000

DEP,, 16.368.000, 32.736.000, 49.104.000,  65.472.000

DEP, ., 0 16.368.000, 49.104.000  98.208.000

BRL 440.000.000 863.632.000| 1.270.896.000| 1.661.792.000 _

Rem. Liquida 29216.000 57.345.165 84.387.494 110.342.989 135211648  122.750.016
Quota Reintegracdo 16.368.000: 32.736.000; 49.104.000; 65.472.000 81.840.000 47.661.257
TOTAL 45.584.000 90.081.165 133.491.494 175.814.989  217.051.648  170.411.273

Fonte: ISA CTEEP

Pedido 5. A ISA CTEEP requer que as receitas sejam calculadas com a metodologia aderente a
regulacdo vigente, demonstrada na Tabela 8 e seja utilizado taxa anual de depreciagdo média
das TUCs associadas as Melhorias de Pequeno Porte e o investimento efetivamente necessario

para o investimento em melhorias de pequeno porte.

4 Regulagdo para as Concessoes Licitadas

A NT n2 125/2018 corrobora que os investimentos em Melhoria de Pequeno Porte sdo para
manutencdo da qualidade do servico, sendo realizados predominantemente em instalagdes

mais antigas.

A esse respeito, vale relembrar que a taxa anual de depreciacdo dos equipamentos associada
as Melhorias de Pequeno Porte é superior a média dos demais equipamentos. Isso significa
dizer que a vida util regulatéria desses ativos é menor, o que resulta em maior frequéncia de

substituicGes durante o periodo de concessao.

Fato é que, como corroborado pela propria NT 125/2018, com o passar do tempo todas as
instalacGes de transmissdo envelhecem e naturalmente necessitam ser substituidas. Esse
movimento, é necessario para a adequada prestacao do servigco publico. Isso significa dizer que
as empresas licitadas também executam as melhorias de pequeno porte com o mesmo
objetivo das empresas que prorrogaram a concessao, ou seja, garantir a qualidade adequada

da prestacao do servigo de transmissao de energia elétrica.

Além da necessidade de substituicdo dos ativos durante a concessao, ressalta-se que os

contratos de concessdo das transmissoras licitadas também possuem clausula especifica para

o cdlculo da receita de melhorias, que assim garante o devido reconhecimento dos

investimentos realizados.
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A alteragdo e retirada desse reconhecimento em investimento realizados por empresas
licitadas, conforme pretendido pela NT n° 125/2018, consiste em alteracdo unilateral de
cldusula econ6mica dos contratos de concessdo sem o necessdrio e legalmente previsto
reequilibrio da relacdao poder concedente-concessionaria, o que é impedido pela legislacao

ordinaria.

Assim, alterar as regras de reconhecimento de investimentos em melhorias ndo sé nao é
permitido, como também é indesejdvel, visto que vai de encontro ao tdo mencionado principio

da estabilidade regulatério, pilar da consulta publica MME n° 33/2016.

Diante do exposto, ndo se pode imputar a obrigacdo das empresas licitadas a substituicdo dos
ativos por vida util regulatdria esgotada sem a devida remuneracdo. Por fim, a regulamentacao

atual deve permanecer, onde os investimentos, serdo avaliados pela ANEEL.

Pedido 6. A ISA CTEEP requer que a regulacdo atual no que tange ao reconhecimento de
investimentos em melhorias seja mantida para as concessionarias licitadas, devendo a ANEEL
avaliar os investimentos realizados, com o devido reconhecimento das receitas associadas as

melhorias executadas.
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