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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Em um ano especialmente desafiador, advindo de um processo
de mudancas no setor de energia elétrica no Brasil, a Adminis-
tracdo da CTEEP empreendeu grandes esforcos na andlise dos
efeitos das medidas provisérias 579 e 591 e na elaboracdo de
estudos e avaliacdes para subsidiar a deliberacao sobre a pror-
rogacao do contrato de concessao 059/2001 em Assembleia de
Acionistas e buscar a alternativa de maior geragao de valor e de
preservacao da sustentabilidade do negécio.

Com o objetivo de impulsionar a competitividade da indUstria
brasileira e beneficiar a sociedade por meio da reducdo das ta-
rifas de energia elétrica, o governo propds a prorrogacao dos
contratos de concessdo com vencimentos entre 2015 e 2017,
iniciando um complexo processo que provocou forte impacto fi-
nanceiro sobre a precificacdo das acdes no mercado de capitais.
Durante o segundo semestre de 2012, a acdo TRPL4 apresentou
oscilagdes historicamente atipicas e encerrou o ano cotada a
R$32,99 apresentando queda de 43,11% em relacdo ao encer-
ramento de 2011.

As novas regras estipuladas pelo governo federal, que produ-
zirdo efeitos a partir de 2013, definiram novos marcos regu-
latorios para o setor, influenciando nosso negdcio. Também
representaram a possibilidade da Companhia estar a frente da
gestao dos ativos de transmissao por mais 30 anos, abrindo
um horizonte maior para nossas operacoes, diante de novos
paradigmas, mas sempre buscando eficiéncia e exceléncia
operacional e mantendo 0s compromissos com nossos grupos
de interesse.

Expressos em nosso desempenho econdmico-financeiro, colhe-
mos frutos de uma gestdo orientada para a geragdo de valor
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sustentavel, prezando pela disciplina financeira e pela manu-
tencdo da nossa exceléncia operacional. Em 2012 nossa receita
operacional liquida manteve-se estavel, atingindo R$2.819,0
milhdes, comparada com R$2.900,8 milhdes em 2011. A esta-
bilidade também pode ser observada na margem EBITDA que
alcancou 52,2% totalizando R$1.471,9 milhdes em 2012 em
comparacao a 50,1%, R$1.454,6 milhGes em 2011.

Desempenho operacional consistente é uma marca da CTEEP,
exemplificado, em 2012, pela manutencéo do melhor indicador
de energia ndo suprida e pelo recebimento do maior prémio adi-
cional de RAP (Receita Anual Permitida) concedido pela ANEEL
as companhias que apresentaram alta disponibilidade dos ativos.

Em 2012, os investimentos consolidados somaram R$952,2
milhdes em reforcos, modernizacbes e melhorias dos ativos
existentes, na capitalizacgdo de mao-de-obra e subsididrias.
Também colocamos em servico 60 novos empreendimentos,
projetos que demonstram a atuacdo da CTEEP no fortalecimen-
to de suas operacdes e na preocupacdo com confiabilidade e
qualidade na prestacao do servico de transmissdo de energia.

Adicionalmente, a aquisicao da Evrecy reforca a nossa partici-
pagao no estado de Minas Gerais e amplia nossa presenca para
16 estados brasileiros, com a entrada no Espirito Santo.

Diante do cendrio de incerteza vivido em 2012, reforcamos a
nossa crenca no diferencial do fator humano para o sucesso das
organizagoes, a determinacdo e competéncia de nossas equi-
pes apoiaram e influenciaram o processo de decisdo. A CTEEP
investiu na capacitacdo e desenvolvimento de seus colabora-
dores, por meio de programas voltados a formacdo técnica e
comportamental, totalizando um investimento, em 2012, de
aproximadamente R$ 3 milhdes.
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Em 2013 iniciaremos uma nova trajetéria da CTEEP no setor de
transmissao de energia elétrica brasileiro e estamos convictos que
a disciplina na realizacdo dos investimentos; a constante busca
pela melhoria de produtividade e pela exceléncia e consisténcia
no desempenho operacional; nosso capital humano e o foco na
higidez financeira permitirdo mitigar os impactos do novo cendrio
do setor e construir o futuro da Companhia, primando sempre
pelos compromissos com seus grupos de interesse.

A Administracdo renova os agradecimentos aos nossos clien-
tes e fornecedores pela parceria ao trilhar sempre o caminho
da exceléncia; aos nossos colaboradores, pela dedicacéo e
competéncia, essenciais para o alcance de nossas conquistas
e resultados; aos nossos acionistas e investidores, por acredi-
tar na gestdo dos negécios da companhia, sempre baseada na
transparéncia, e a sociedade pela confianca na prestacdo dos
servicos publicos que conduzimos.

1. PERFIL DA COMPANHIA

Com presenca em 16 estados do territorio brasileiro, a CTEEP é
uma das principais empresas de transmissao de energia elétrica
do pais. A companhia é responsavel pelo transporte anual de
30% de toda a energia elétrica produzida no Brasil e 60 %
da energia consumida na Regido Sudeste, contribuindo para o
desenvolvimento da sociedade e para o crescimento nacional.
No final de 2012, a empresa obteve a prorrogacdo de seu prin-
cipal contrato de concesséo e iniciou um novo ciclo de 30 anos
a frente do servico publico de transmisséo de energia elétrica.

Com uma equipe formada por mais de 1.500 colaboradores,
a CTEEP e suas subsidiarias estao presentes no Rio Grande do
Sul, Santa Catarina, Parand, Sao Paulo, Minas Gerais, Espirito
Santo, Rond6nia, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Goias, To-
cantins, Maranhdo, Piaui, Paraiba, Pernambuco e Alagoas.

A organizagdo detém participacao acionaria em empresas cons-
tituidas para a prestacao do servico publico de transmissao de
energia elétrica: 100% nas subsidiarias IEMG (Interligacao Elé-
trica de Minas Gerais), PINHEIROS (Interligacdo Elétrica Pinhei-
ros) e Serra do Japi (Interligacdo Elétrica Serra do Japi); 51% na
I[EGaranhuns (Interligacdo Elétrica Garanhuns) e na IEMADEIRA
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(Interligacdo Elétrica do Madeira); 50% na IESUL (Interligacdo
Elétrica Sul) e 25% na IENNE (Interligacdo Elétrica Norte e Nor-
deste). Além disso, em 2012, a CTEEP adquiriu 100% dos ativos
da Evrecy, empresa de transmissao que pertencia a EDP Ener-
gias do Brasil S.A..

Em 2012, um total de 143.473 GWh de energia trafegaram pe-
los ativos da CTEEP, uma rede formada por 13.723 km de linhas
de transmissdo, 19.189 km de circuitos, 2.488 km de cabos
de fibra dtica e 106 subestacdes com tensdo de até 550 kV,
0 que totaliza capacidade instalada de 45.317 MVA. Esta rede
interliga pontos de conexao de empresas geradoras e de outras
transmissoras até os clientes livres e a rede das distribuidoras,
que levam a energia elétrica até os consumidores finais.

A CTEEP busca continuamente manter um alto padrao no servi-
co prestado. Prova disso sao os investimentos sistematicamente
realizados na modernizacao de sua infraestrutura. Além disso, a
empresa se preocupa também com o desenvolvimento de seus
colaboradores, para que possam estar preparados para desempe-
nhar com qualidade e seguranca suas atividades. Neste contexto,
aempresa investiu, ao longo de 2012, R$ 1,3 milhdo na capacita-
cdo de profissionais da area de Operacdes da companhia.

Governanca Corporativa

A governanca corporativa da CTEEP estd alinhada aos mais al-
tos padrées do mercado e é aderente ao Nivel 1 de Governanga
Corporativa (IGC) da BM&FBovespa, composto por empresas
que apresentam maior transparéncia no relacionamento com
seus stakeholders. Diante disso, e com o objetivo de nortear as
decisGes e atuacdes de seus profissionais, a companhia conta
com o Codigo de Etica e o Codigo de Governanca Corporativa,
aprovados pelo Conselho de Administracdo. Ambos afirmam a
disposicao da alta administracao e de seus colaboradores com a
transparéncia na gestao e no relacionamento com seus diversos
publicos de interesse.

Em 2012, o Rating Corporativo da CTEEP foi confirmado em
AA+ (bra) pela Fitch Ratings, um reconhecimento do compro-
misso que a organizacdo mantém com uma gestdo financeira
responsavel.
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Gestao sustentavel

A gestdo da estratégia da CTEEP tem como alicerces a continui-
dade do negocio, o desempenho operacional de alto nivel, a ino-
vacdo e o desenvolvimento tecnoldgico e o fortalecimento dos
compromissos assumidos com seus publicos. E com base nestes
direcionadores que a companhia consegue apresentar excelentes
indicadores operacionais e alta disponibilidade de ativos.

Ciente de seu papel perante a sociedade, a empresa também esta
atenta para o relacionamento com as comunidades préximas as
suas instalacoes. Em 2012, a CTEEP investiu R$ 3,2 milhdes em
projetos socioculturais, que beneficiaram diretamente mais de 14
mil pessoas e mais de 70 mil indiretamente. A organizagao também
é signatéria do Pacto Global das Nacdes Unidas, adere a metodo-
logia GRI (Global Reporting Initiative) na producdo do seu relatério
anual e de sustentabilidade e participa dos indicadores ETHOS.

Diante dos desafios que se apresentam no setor elétrico nacional,
a CTEEP sabe que precisa estar pronta para continuar oferecendo
um servico de qualidade. Por isso conta com iniciativas estrutu-
radas voltadas para inovacdo, como o programa de pesquisa e
desenvolvimento, que h& mais de 10 anos proporciona condicbes
para a construcao de conhecimentos que trazem potenciais be-
neficios para a CTEEP e para o setor elétrico. Também promove
eventos com especialistas nacionais e internacionais para debater
sobre tendéncias relevantes em termos de tecnologia.

Composicao acionaria

Controlada pela ISA, um dos maiores grupos de transmisséo de
energia da América Latina, a CTEEP tem ainda entre seus inves-
tidores a Eletrobrés, maior grupo de energia elétrica brasileiro,
0 Governo do Estado de Sao Paulo e mais de 60 mil acionistas
pessoas fisica e juridica.

Com acdes listadas na BM&FBovespa, a CTEEP integra, desde
2002, o Nivel 1 de Governanca Corporativa. Suas acoes prefe-
renciais sdo listadas no Ibovespa, o mais importante indicador do
desempenho médio das cotacbes do mercado brasileiro de acdes.
Adicionalmente, a Companhia participa do programa de American
Depositary Receipts — ADRs — Regra 144 A nos Estados Unidos.
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Acoes Ordinarias - TRPL3
(42% do total)

075 8

@ ISA Capital do Brasil
@ Eletrobras
@ Demais Acionistas

Acoes Preferenciais - TRPL4
(58% do total)

10,59%

7,22%

@ Eletrobras

@ Outros

@ Secretaria da Fazenda
Vinci

53,86%

Capital Social Total

16,67%

@ ISA Capital do Brasil
@ Eletrobras
Demais Acionistas 37,81%
Secretaria da Fazenda
Vindi
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2. AMPLIACAO E EXPANSAO
DO SISTEMA DE TRANSMISSAO

Os esforcos continuos na manutencéo de suas instalacdes, alia-
dos a uma gestao eficiente de sua operacao, permitem & CTEEP
contar com um sistema de transmissao altamente confiavel,
com indicadores de desempenho que estdo entre os melhores
entre as empresas do setor.

Em conjunto com estes aspectos e com foco em acdes que con-
tribuem para um melhor atendimento da crescente demanda
energética do Brasil, em 2012, a CTEEP colocou em operacéo
importantes projetos. Por meio das suas subsidiarias PINHEI-
ROS, Serra do Japi e IESUL, a companhia adicionou 2.200 MVA
de transformacao, que contribuem para o atendimento aos es-
tados de Sao Paulo e Santa Catarina.

Além disso, com a aquisicdo da Evrecy, a companhia expande
sua presenca para o Espirito Santo, aumentando a confiabilida-
de do sistema de transmissao deste estado e também do estado
de Minas Gerais, onde a CTEEP j& esta presente por meio da sua
subsidiaria [EMG.

3. INVESTIMENTOS

Em 2012, os investimentos realizados pela CTEEP em reforcos,
modernizagdes e melhorias dos ativos existentes, na capitaliza-
cdo de médo-de-obra e em aportes nas subsidiarias totalizaram
R$952,2 milhdes.

Plano de Investimentos 2013

Em reunido realizada em 21 de janeiro de 2013, o Conselho
de Administracdo aprovou o Plano de Investimentos para
2013 com base nas estimativas de execucao de investimen-
tos da Companhia. Para garantir a efetividade do Plano de
Investimentos, a CTEEP e suas subsidiarias buscardo maxi-
mizar a eficiéncia de suas estruturas de capital com o apoio
financeiro de diferentes fontes para garantir a realizacdo dos
investimentos.
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(R$ milhdes) 2013
Préprio (A) 283,1
Reforcos e Novas Conexdes 174,2
Modernizacdes e Melhorias (PMT / PMIS) 86,3
Corporativo 9.7
Capitalizacao de Pessoal 12,9
Aporte nas Subsidirias (B) 399.,8
|EMadeira 262,7
|[EGaranhuns 116,6
|[EPinheiros 19,0
IESul 1,5
TOTAL (A+B) 682,9

4. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Em 2012, a receita operacional bruta consolidada atingiu
R$3.173,9 milhdes, reducdo de 2,9% em relacdo a 2011 quando
registrou R$3.268,7 milhdes. As principais variacdes da receita
operacional bruta, que é composta pelas (i) receitas de constru-
cao, (ii) receitas de operacdo e manutencao e (iii) pelas receitas
financeiras, sdo as seguintes:

(i) As receitas de construcdo totalizaram R$ 976,7 milhdes em
2012, comparadas com R$1.103,7 milhdes em 2011, impac-
tadas positivamente pelo avanco das obras da IEMadeira
e inicio da IEGaranhuns; e negativamente pela entrada em
operacdo das subsididrias Pinheiros (subestacdes Getulina,
Mirassol e Piratininga II) e Serra do Japi, cujas obras foram
concluidas no quarto trimestre de 2011 e no primeiro trimes-
tre de 2012, respectivamente; também, pela finalizacdo de
obras de reforcos e novas conexdes nos ativos existentes da
CTEEP (controladora).
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(ii) As receitas de operacdo e manutencéo totalizaram R$594,6
milhGes em 2012, comparadas com R$555,1 milhGes em
2011, aumento de 7,1%, decorréncia da variacdo positiva do
IGPM (4,26%) que ajustou a RAP do principal contrato de
concessdo da Controladora e da variacdo positiva do IPCA
(4,98%) que corrigiu as RAP das subsidiarias para o ciclo
2012/2013, bem como da entrada de receita de O&M para
novos reforcos.

(iii) As receitas financeiras, oriundas dos contratos de conces-
sdo, somaram R$1.584,8 milhdes em 2012, comparadas
com R$1.590,0 milhGes em 2011, refletindo a variacdo do
fluxo financeiro previsto para realizacdo dos valores de
construcao e reversao.

As dedugbes da receita operacional atingiram R$354,9 mi-
IhGes em 2012, reducdo de 3,5% comparados a R$367,9 mi-
lhdes em 2011, devido a reducéo de 17,0% dos tributos sobre
a receita, decorrente, principalmente, da alteracao na aliquota
de PIS e COFINS diferidos das controladas I[EMG e Serra do Japi
pela mudanca do regime tributério de lucro real para lucro pre-
sumido, combinado com o aumento de 15,6% dos encargos
regulatérios CDE (Conta de Desenvolvimento Energético), RGR
(Reserva Global de Reverséo) e PROINFA (Programa de Incenti-
vo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica), provenientes da
demanda dos consumidores livres.

Em decorréncia da reducdo de 11,5% das receitas de constru-
cdo, do aumento de 7,1% das receitas de operacdo e manu-
tencdo; e reducdo de 0,3% das receitas financeiras, e 2,2% de
dedugGes da receita operacional, a receita operacional liquida
reduziu 2,8%, atingindo R$2.819,0 milhdes em 2012, compara-
da com R$2.900,8 milhdes em 2011.

Os custos e despesas operacionais consolidados tiveram uma
reducdo de 0,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano passa-
do, totalizando R$1.438,7 milhdes no exercicio de 2012 frente
aos R$1.450,4 milhdes em 2011.

A variacdo nos custos e despesas dos Ultimos 12 meses, é decor-
rente, substancialmente, (i) do acréscimo nos custos de pessoal,
proveniente do dissidio coletivo de 6,0% concedido em julho de
2012 e ao aumento do quadro de pessoal; (ii) acréscimo dos cus-
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tos e despesas com servicos e terceiros, decorrente do avango
das obras da controlada IEMadeira e na controladora a reducéo
acompanha a variacdo da receita de construcao; (iii) acréscimo
das despesas de contingéncias que sofreram revisdo da expecta-
tiva de perda de alguns processos e pelo ganho de processo tra-
balhista reconhecido em 2011, no montante de R$27,6 milhdes;
(iv) compensado pela reducdo dos custos de materiais que acom-
panha a variacdo apresentada na receita de construgdo, refleti-
da pela entrada em operacdo da controlada Serra do Japi, cujas
obras foram concluidas durante o primeiro trimestre de 2012.

Em outubro de 2012 a CVM publicou a Instrucdo n° 527, que
dispbe sobre o célculo e a divulgacdo, dentre outras informa-
cdes, do EBITDA. Segundo a instrucdo, o EBITDA deve ser
acompanhado da conciliagdo dos valores constantes nas de-
monstracdes contabeis referidas e deve ser composto pelo re-
sultado liquido do perfodo, acrescido dos tributos sobre o lucro,
das despesas financeiras e das depreciacdes, amortizacoes e
exaustoes. Sendo assim, em 2012 o EBITDA da CTEEP totalizou
R$1.471,9 milhdes e margem EBITDA de 52,2%, frente a 50,1%
(R$ 1.454,6 milhdes) em 2011.

Outras receitas (despesas) operacionais liquidas, somaram
R$57,9 milhoes e referem-se, principalmente, ao reconhecimen-
to dos impactos resultantes da prorrogacao do contrato de con-
cessdo n° 059/2001, conforme MP 579/2012 e MP 591/2012,
nos montantes de:

(i) R$4.444,5 milhdes referente a atualizacdo a VNR do con-
tas a receber por reversao dos investimentos realizados e
ndo amortizados — Sistema Existente (SE) e Novos Investi-
mentos (NI);

(i) R$2.724,6 milhoes referente a baixa do contas a receber
de construcdo da receita prevista até julho de 2015, tér-
mino do contrato de concessao vigente anteriormente a
MP 579 e 591,

(iii) R$1.535,3 milhdes referente a provisdo para reducao ao va-
lor de custo do investimento SE.

(iv) R$87,1 milhdes referente a baixa dos valores em estoque de
reposicao dos investimentos.
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0 resultado financeiro atingiu despesa de R$211,4 milhdes em 2012
apresentando aumento de 5,4% em relacdo a R$200,5 milhGes em
2011 devido, principalmente, a maior alavancagem financeira.

Em 2012 a CTEEP liquidou a 4° e a 5° emissées de notas promis-
sorias no valor de R$200,0 milhdes e R$ 300,0 milhdes, respec-
tivamente e captou R$400,0 milhdes em Notas Promissorias e
emitiu R$700,0 milhdes em debéntures, série Unica.

A controlada IEMadeira captou, em 2012, R$720,0 milhdes em
Notas Promissorias e também aumentou suas captages de lon-
go prazo junto ao BNDES no valor de R$1.532,0 milhdes e junto
a0 Banco da Amazonia no valor de R$267,0 milhdes. Também em
2012, a controlada IEGaranhuns emitiu debéntures no montante
de R$180,0 milhdes com entrada de recurso de R$15,0 milhdes e
R$37,0 milhdes em outubro e dezembro de 2012, respectivamente.

As despesas com imposto de renda e contribuicdo social au-
mentaram 26,1% somando R$383,2 milhdes em 2012 contra
R$303,8 milhdes em 2011. A taxa efetiva de imposto de renda
e contribuicdo social foi de 31,2% em 2012 comparado com
24,9% em 2011, a variacdo decorre do menor aproveitamento
do beneficio fiscal proveniente ao pagamento dos juros sobre
capital préprio em 2012 e da reversdo da provisdo para manu-
tencao de integridade do patriménio liquido.

Em decorréncia dos fatores mencionados acima, o lucro liquido
de 2012 totalizou R$843,5 milhdes, 7,8% inferior quando com-
parado a R$915,3 milhdes em 2011.

5. MERCADO DE CAPITAIS

As acbes ordindrias e preferenciais da CTEEP (BM&FBovespa:
TRPL3 e TRPL4) encerraram 2012 cotadas a R$44,50 e R$32,99,
respectivamente, o que representa uma variacao de -17,59% e
-43,11%, também respectivamente, em relacdo a 2011. Durante
0 exercicio de 2012, o Ibovespa valorizou 7,40% e o ndice de
Energia Elétrica (IEE) desvalorizou-se 11,72%.

Ao longo de 2012, as acbes preferenciais da CTEEP apresenta-

ram volume médio didrio de negociacdo na BM&FBovespa de
R$ 14,5 milhdes, com uma média de 1.248 negocios por dia.
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A CTEEP também participa do programa patrocinado de Ame-
rican Depositary Receipts (ADR) Nivel 1, lastreados em acbes
ordinarias e preferenciais a razdo de 1 Depositary Share para
cada 1 acdo de ambas as espécies. No fechamento de 2012, os
ADRSs lastreados nas aces preferenciais (mais liquidas) desva-
lorizaram 46,55%.

6. AUDITORES INDEPENDENTES

No que diz respeito a prestacdo de servicos néo relacionados
a auditoria externa, a CTEEP segue principios que preservam
a independéncia do auditor, que ndo deve auditar seu proprio
trabalho, nem exercer funcdes gerenciais, ou ainda advogar
por seu cliente.

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, com
relacdo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, foram
auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
("Ernst & Young Terco”).

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381/03, de 14 de janeiro
de 2003, a CTEEP informa que o valor dos servicos prestados
pela Ernst & Young em 2012 foi de R$ 551,6 mil e refere-se a
consultorias prestadas aos departamentos de Recursos Huma-
nos e Gestao Estratégica da Controladora. Esta prestacao de
servico correspondeu a 102,4% do contrato anual de Auditoria
das Demonstracdes Financeiras.

As politicas da Companhia e de suas controladas vedam a con-
tratacdo de seus auditores independentes para a prestacao de

servicos que possam gerar conflito de interesses ou perda de
objetividade dos mesmos.

A Administracdo
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Balancos
P L n n
atrimoniais
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011.
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado.
Controladora Consolidado
Ativo Nota 2012 2011 2012 2011
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 296.486 151.021 311.124 203.918
Aplicacdes financeiras 6 - - 118.111 3.377
Contas a Receber (ativo de concessao) 7 2.356.600 1.434.110 2.509.548 1.474.794
Estoques 47.125 50.044 48.814 50.052
Valores a receber - Secretaria da Fazenda 8 - 14.906 - 14.906
Tributos e contribuicdes a compensar 9 11.874 7.840 17.225 11.326
Instrumentos financeiros derivativos 32 63.455 - 65.309 1.673
Créditos com controladas 31 432 3.291 - -
Dividendos a receber 31 - 529 - -
Despesas pagas antecipadamente 3.027 1.786 3.851 3.190
Outros 84.936 74.078 86.207 74.529
2.863.935 1.737.605 3.160.189 1.837.765
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a Receber [ativo de concessao) 7 2.646.721 3.423.417 5.406.848 5.335.027
Valores a receber - Secretaria da Fazenda 8 986.486 810.750 986.486 810.750
Beneficio fiscal - &gio incorporado 10 90.247 119.079 90.247 119.079
Caucdes e depdsitos vinculados " 74.690 61.886 74.699 61.886
Estoques 29 41.867 145.395 41.867 145.395
Instrumentos financeiros derivativos 32 - 53.736 - 54.195
Outros 13.068 21.007 25.266 27.617
3.853.079 4.635.270 6.625.413 6.553.949
Investimentos 12 1.258.200 883.515 - -
Imobilizado 13 8.375 8.655 8.585 8.784
Intangivel 14 10.974 8.946 42.388 8.998
1.277.549 901.116 50.973 17.782
5.130.628 5.536.386 6.676.386 6.571.731
Total do ativo 7.994.563 7.273.991 9.836.575 8.409.496
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As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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Balancos Patrimoniais
CTEEP
Controladora Consolidado
Passivo Nota 2012 2011 2012 2011
Circulante
Empréstimos e financiamentos 15 897.563 693.472 1.135.567 1.007.673
Debéntures 16 166.667 168.217 166.667 389.825
Fornecedores 53.373 48.781 86.966 83.056
Tributos e encargos sociais a recolher 17 136.433 77.471 144.681 80.273
Impostos parcelados - Lei n® 11.941 18 13.137 12.273 13.137 12.273
Parcelamento de ICMS 19 - - 2.003 -
Encargos regulatorios a recolher 21 38.535 27.497 40.982 28.824
Juros sobre capital préprio e dividendos a pagar 25(b) 6.340 232.156 6.340 232.156
Provisées 22 26.979 22.830 27.761 23.277
Valores a pagar - Fundacao CESP 23 6.226 6.244 6.226 6.244
Instrumentos financeiros derivativos 32 3.770 27.226 3.770 27.226
Outros 14.282 25.750 22.321 30.185
1.363.305 1.341.917 1.656.421 1.921.012
Nao circulante
Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos 15 226.804 653.233 1.403.585 984.264
Debéntures 16 956.683 389.636 988.664 389.636
Impostos parcelados - Lei n® 11.941 18 142.318 145.236 142.318 145.236
Parcelamento ICMS 19 - - 6.801 -
PIS e COFINS diferidos 20 27.915 44.334 279.239 229.519
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 30 15.073 1.982 96.951 42.176
Encargos regulatérios a recolher 21 39.337 32.334 39.468 32.334
Provisées 22 120.845 101.832 120.845 101.832
Obrigacdes especiais - reversao/amortizacao 24 24.053 24.053 24.053 24.053
1.553.028 1.392.640 3.101.924 1.949.050
Patrimonio liquido
Capital social 25 (a) 1.162.626 1.162.626 1.162.626 1.162.626
Reservas de capital 25 (c] 2.202.281 2.202.281 2.202.281 2.202.281
Adiantamento para futuro aumento de capital 666 666 666 666
Reservas de lucro 25 (d) 1.712.657 1.142.512 1.712.657 1.142.512
Proposta de distribuicao de dividendo adicional 25(bed) - 31.349 - 31.349
5.078.230 4.539.434 5.078.230 4.539.434
Total do passivo e do patriménio liquido 7.994.563 7.273.991 9.836.575 8.409.496
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As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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D ~
emonslracoes dos
R r L
esultados do Exercicio
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011.
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado.
Controladora Consolidado
Nota 2012 2011 2012 2011
Receita operacional liquida 26.1 1.888.432 2.025.847 2.818.988 2.900.805
g:g;gg‘;?;i;ﬁfe:‘;coo”5”“@0' 27 (563.307) (588.380)  (1.250.564)  [1.323.409)
Lucro bruto 1.325.125 1.437.467 1.568.424 1.577.396
(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas 27 (165.818) (111.660) (180.896) (120.634)
Honorérios da administracao 27 e 31 (5.642) (5.145) (7.267) (6.383)
Outras receitas (despesas), liquidas 29 55.309 (30.878) 57.867 (30.755)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 12 8.061 57.594 - -
(18.090) (90.089) (130.296) (157.772)
L_ucro antes das receitas e despesas 1.307.035 1.347.378 1.438.128 1.419.624
financeiras e dos impostos sobre o lucro
Despesas financeiras 28 (288.073) (276.114) (387.981) (334.840)
Receitas financeiras 28 164.278 117.161 176.565 134.320
(123.795) (158.953) (211.416) (200.520)
Gt contribuicao socal T 1183.240  1.188.425 1226712 1.219.104
Imposto de renda e contribuicao social
Corrente 30 (326.663) (243.130) (328.449) (244.206)
Diferido 30 (13.089) (30.035) (54.775) (59.638)
(339.752) (273.165) (383.224) (303.844)
Lucro liquido do exercicio 843.488 915.260 843.488 915.260
Lucro basico por acdo 25 (e) 5,52522 6,02735
Lucro diluido por acdo 25 (e) 5,42350 5,90743
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As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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CTEEP
Demonslracoes dos
2012 2011 2012 2011
Lucro liquido do exercicio 843.488 915.260 843.488 915.260
Outros resultados abrangentes - - - -
Total do resultado abrangente do exercicio 843.488 915.260 843.488 915.260

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
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Demonstracoes das Mutacoes

do Patrimonio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado.

Adiantamento

Reservas de lucros

Reserva

Proposta de

Capi'tal Reser\_/as para futuro Reserva Reserya. Lucrps a de retencio Lucros dist_ri.buigéo Total
social de capital aumer:nto de legal estatutaria realizar . acumulados de d!v!denfios
capital adicionais

Em 31 de dezembro de 2010 1.119.911 2.231.113 666 215.763 111.991 33.293 653.077 - 198.021 4.563.835
Aumento de capital [nota 25 (a)) 42.715 (28.832) - - - - - - - 13.883
Realizacao da reserva de lucros a realizar - - - - - (2.217) - 2.217 - -
Pagamento de dividendos adicionais propostos (nota 25 (b)) - - - - - - - - (198.021) (198.021)
Juros sobre capital préprio prescritos - - - - - - - 841 - 841
Dividendos prescritos - - - - - - - 1.315 - 1.315
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 915.260 - 915.260
Destinacao do lucro:

Constituicao da reserva legal [nota 25 (d)) - - - 16.762 - - - (16.762) - -

Constituicao da reserva estatutaria (nota 25 (d)) - - - - 4.272 - - (4.272) - -

Constituicdo da reserva de retencao de lucros (nota 25 (d)) - - - - - - 109.571 (109.571) - -

Juros sobre capital proprio (R$ 1,674188 por acao) (nota 25 (b)) - - - - - - - (254.540) - (254.540)

Dividendos intermediarios (R$ 3,307749 por acéo) (nota 25 (b)) - - - - - - - (503.139) - (503.139)

Dividendos adicionais propostos [R$ 0,205349 por acao) (nota 25 (b)) - - - - - - - (31.349) 31.349 -
Em 31 de dezembro de 2011 1.162.626 2.202.281 666 232.525 116.263 31.076 762.648 - 31.349 4.539.434
Realizacdo da reserva de lucros a realizar - - - - - (5.218) - 5.218 - -
Pagamento de dividendos adicionais propostos (nota 25 (b)) - - - - - - - - (31.349) (31.349)
Juros sobre capital préprio prescritos - - - - - - - 756 - 756
Dividendos prescritos - - - - - - - 1.183 - 1.183
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 843.488 - 843.488
Destinacao do lucro:

Juros sobre capital proprio (R$ 0,837800 por acao) (nota 25 (b)) - - - - - - - (127.900) - (127.900)

Dividendos intermediarios (R$ 0,965416 por acao) (nota 25 (b)) - - - - - - - (147.382) - (147.382)

Constituicao da reserva de retencao de lucros (nota 25 (d)) - - - - - - 575.363 (575.363) - -
Em 31 de dezembro de 2012 1.162.626 2.202.281 666 232.525 116.263 25.858 1.338.011 - - 5.078.230
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As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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CTEEP

Demonstracoes

dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado.

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 843.488 915.260 843.488 915.260
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa
gerado (utilizado) nas atividades operacionais

PIS e COFINS diferidos (nota 20) (16.419) 19.901 49.720 105.754
Depreciacdo e amortizacdo (notas 13, 14 e 27) 4.973 6.116 5.004 6.138
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 13.089 30.035 54.775 59.638
Provisdo para contingéncias [nota 22 (a)) 19.013 1.598 19.038 1.598
Custo residual de ativo permanente baixado (nota 13) 4.652 20 4.652 29
Beneficio fiscal - &gio incorporado [nota 10) 28.832 28.832 28.832 28.832
e controlada em conunto nata 12 : 28490 : 28490
Realizacdo da perda em controlada em conjunto (nota12) (2.437) (2.445) (2.437) (2.445)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (nota12) (98.061) (57.594) - -
o conirato g6 conceesat s 05972001 (ota 12271 990578 : 996578 :
Receita de aplicacao financeira [nota 6) - - (504) (3)
ﬁgﬁg;gigasr(')ab@r‘geastij;"g”eet;g':;vis 195.256 191.216 271.981 210.688

1.588.761 1.161.429 1.870.924 1.353.979

[Aumento) diminuicdo de ativos (1.145.961)
Contas a receber (742.169) (216.432) (1.679.708) 33.584
Estoques 106.447 33.592 104.766 (121.589)
Valores a receber - Secretaria da Fazenda (160.830) (121.589) (160.830) 122
Tributos e contribuicdes a compensar (4.034) 1.940 (5.672) (19.638)
Caucdes e depdsitos vinculados (12.804) (19.638) (12.813) (2.088)
Instrumentos financeiros derivativos - - - (5.879)
Outros (1.301) (4.780) (9.918) (1.261.449)

(814.691) (326.907) (1.764.175)

Aumento (diminuicao) de passivos (8.335)
Fornecedores 4.592 (75) 3.681 (8.519)
Tributos e encargos sociais a recolher 58.962 (10.259) 64.215 (9.592)
Impostos parcelados - Lein® 11.94 (12.779) (9.592) (12.779) -
Parcelamento ICMS - - 8.805 9.252
Encargos regulatérios a recolher 18.041 8.413 19.168 (60.852)
Provisdes 4149 (60.908) 4.359 (259)
Valores a pagar Fundacao CESP (18) (259) (18) (39.624)
Outros (11.467) 12.870 (7.879) (117.929)

61.480 (59.810) 79.552 (25.399)
Caixa liquido gerado (utilizado) 835.550 774.712 186.301

nas atividades operacionais
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As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

voltar ao indice



Demonstracoes dos Fluxos de Caixa

Sa

CTEEP
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicacdes financeiras (nota é) - - (114.230) (3.374)
Imobilizado (nota 13] (5.653) (2.465) (5.765) (2.475)
Intangivel (nota 14) (5.720) (2.284) (37.082) (2.336)
Investimentos (nota 12) (273.658) (321.181) (32.520) (15.283)
Resultado de controlada na aquisicao - - 3.431 -
Saldo inicial de caixa e equivalente de B B 8. 646 )
caixa da Evrecy na aquisicao de controle ‘
Saldo inicial de caixaeequiva_lgn:[es de caixa B B B 2174
da IEMG no momento da aquisicao do controle
Caixa liquido tilizado nas (285.031) (325.930) (177.520) (21.294)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Adicdes de empréstimos (nota 15 e 16) 1.104.416 834.830 2.615.795 1.554.266
Pagamentos de empréstimos (inclui juros) [nota 15 e 16) (973.675) (267.661) (1.981.575) (453.374)
Pagamento de instrumentos financeiros derivativos (5.288) (3.931) (5.288) (3.931)
Dividendos e juros sobre capital proprios pagos [nota 25 (b)) (530.507) (915.216) (530.507) (915.216)
Integralizacao de capital - 13.883 - 13.883
ﬁ::‘:tll\',?;';‘:“;gZreaﬁga[:ﬁ'lgﬁ:ﬂos (405.054) (338.095) 98.425 195.628
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 145.465 110.687 107.206 148.935
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 296.486 151.021 311.124 203.918
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 151.021 40.334 203.918 54.983
Variacao em caixa e equivalentes de caixa 145.465 110.687 107.206 148.935

0 valor total de juros pagos pela Companhia no exercicio foi de
R$159.484 (R$123.463 em 2011), referentes aos empréstimos e
financiamentos descritos nas notas 15 e 16. O total de imposto
de renda e contribuicdo pagos pela Companhia no exercicio foi
de R$259.676 (R$243.930 em 2011).

Demonstracoes Financeiras 2012

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

O valor total de juros pagos pela Companhia e suas controladas
no exercicio foi de R$258.121 (R$138.976 em 2011), referentes aos
empréstimos e financiamentos descritos nas notas 15 e 16. O total
de imposto de renda e contribui¢do pagos pela Companhia e suas
controladas no exercicio foi de R$260.625 (R$244.188 em 2011).
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CTEEP
Demonslracoes
do Valor Adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011.
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado.
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Receitas
Operacionais 2.169.417 2.302.698 3.173.890 3.268.689
Outras operacionais 4.454.953 35.677 4.457.511 35.798
6.624.370 2.338.375 7.631.401 3.304.487
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servicos prestados (37.834) (21.088) (42.126) (23.795)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (4.782.553) (476.310) (5.470.038) (1.212.033)
(4.820.387) (497.398) (5.512.164) (1.235.828)
Valor adicionado bruto 1.803.983 1.840.977 2.119.237 2.068.659
Retencoes
Depreciacao e amortizacdo (4.973) (6.116) (5.004) (6.138)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 1.799.010 1.834.861 2.114.233 2.062.521
Recebido em transferéncia
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 98.061 57.594 - -
Receitas financeiras 164.278 117.161 176.565 134.320
Valor adicionado total a distribuir 2.061.349 2.009.616 2.290.798 2.196.841
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal
Remuneracao direta (183.002) (149.280) (189.934) (153.876)
Beneficios (36.847) (34.863) (39.106) (35.639)
F.G.TS (10.340) (9.983) (10.826) (10.199)
(230.189) (194.126) (239.866) (199.714)
Impostos, taxas e contribuicoes
Federais (665.740) (592.463) (784.861) (715.422)
Estaduais (805) (618) (446) (696)
Municipais (18.820) (18.270) (18.855) (18.270)
(685.365) (611.351) (804.162) (734.388)
Remuneracao de capitais de terceiros
Aluguéis (14.616) (13.032) (15.932) (13.176)
Juros e variacées monetéarias e cambiais (287.691) (275.847) (387.350) (334.303)
(302.307) (288.879) (403.282) (347.479)
Remuneracao de Capitais Proprios
Juros sobre capital proprio e dividendos (275.282) (789.028) (275.282) (789.028)
Lucros retidos 568.206 126.232 568.206 126.232
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CTEEP

Notas EXxplicalivas as
Demonstracoes Financeiras

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado.

1. CONTEXTO OPERACIONAL
1.1. Objeto social

A CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista
(“CTEEP" ou “Companhia”) é uma sociedade de capital aberto,
autorizada a operar como concessiondria de servico publico de
energia elétrica, tendo como atividades principais o planejamento,
a construcdo e a operagao de sistemas de transmissao de energia
elétrica, bem como programas de pesquisa e desenvolvimento no
que tange a transporte de energia e outras atividades correlatas
a tecnologia disponivel, sendo suas atividades regulamentadas e
fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

A Companhia é oriunda de cisdo parcial da Companhia Ener-
gética de Sao Paulo (“CESP”), tendo iniciado suas operacdes
comerciais em 01 de abril de 1999. Em 10 de novembro de
2001, incorporou a EPTE - Empresa Paulista de Transmissao de
Energia Elétrica S.A. (“EPTE"), empresa oriunda da cisdo parcial
da Eletropaulo - Eletricidade de Sao Paulo S.A.

Em leildo de privatizacdo realizado em 28 de junho de 2006, na
Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA, nos termos do Edi-
tal SF/001/2006 o Governo do Estado de Sao Paulo, até entdo
acionista majoritario, alienou 31.341.890.064 acdes ordindrias
de sua propriedade, correspondentes, a 50,10% das acdes ordi-
narias de emissdo da CTEEP. A empresa vencedora do leildo foi
a Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P.

Demonstracoes Financeiras 2012

A liquidacdo financeira da operacao realizou-se em 26 de julho
de 2006, com a consequente transferéncia da titularidade das
citadas acdes a ISA Capital do Brasil S.A. (“ISA Capital”), so-
ciedade brasileira controlada pela Interconexién Eléctrica S.A.
E.S.P. ("ISA"), sediada na Colombia, constituida para operar no
Brasil, que, dessa forma passou a ser a controladora da CTEEP.
A referida operacdo teve anuéncia da ANEEL, em 25 de julho de
2006, conforme Resolucdo Autorizativa 642/06, publicada no
Diario Oficial de 26 de julho de 2006.

As acbes da Companhia sdo negociadas na Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros - BM&FBovespa. Adicionalmente, a
CTEEP possui programa de “American Depositary Receipts
- ADRs" - Regra 144 A nos Estados Unidos. O depositario
dos ADRs é o The Bank of New York e o Banco Itali S.A. é
o custodiante.

Em setembro de 2002, a Companhia aderiu as praticas diferen-
ciadas de Governanca Corporativa — Nivel 1, da BM&FBovespa.
Os compromissos assumidos por conta da referida adesao ga-
rantem maior transparéncia da Companhia com o mercado, in-
vestidores e acionistas, facilitando o acompanhamento dos atos
da Administracao.

A Companhia tem suas aces preferenciais incluidas no In-
dice Ibovespa da BM&FBovespa e também integra o [ndice
de Governanca Corporativa — IGC e o [ndice de Energia Elé-
trica — IEE.

voltar ao indice
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Notas Explicativas s Demonstracoes Financeiras

1.2. Concessoes

A Companhia possui o direito de explorar, direta ou indiretamente, os seguintes contratos de concessdo de Servico Publico de Trans-
missao de Energia Elétrica:

Revisao Tarifaria Receita Anual

Periddica Permitida - RAP

Concessionaria  Contrato F;f/:]t [F; rnaoz:] Venc. Prazo  Proxima i’::r(::] ::r;drirceigg R$ mil Més Base
CTEEP 059/2001" 20 07.07.15 4 anos 2013 Nao IGPM 2.113.952 06/12
CTEEP 143/2001 30 20.12.31 n/a n/a Sim IGPM 15.934 06/12
IEMG 004/2007 100 30 23.04.37  5anos 2017 Sim IPCA 13.567 06/12
Pinheiros 012/2008 100 30 15.10.38  5anos 2014 Nao IPCA 8.173 06/12
Pinheiros 015/2008 100 30 15.10.38  5anos 2014 Nao IPCA 19.096 06/12
Pinheiros 018/2008 100 30 15.10.38  5anos 2014 Nao IPCA 3.332 06/12
Pinheiros 021/2011 100 30 09.12.41 5anos 2017 Nao IPCA 4.400  09/1109
Serra do Japi 026/2009 100 30 18.11.39 5anos 2015 Nao IPCA 25.102 06/12
Evrecy (***] 020/2008 100 30 17.07.25 4 anos 2013 Nao IGPM 9.844 06/12
IENNE 001/2008 25 30 16.03.38  5anos 2013 Nao IPCA 41.893 06/12
IESul 013/2008 50 30 15.10.38  5anos 2014 Nao IPCA 2.375 06/12
IESul 016/2008 50 30 15.10.38 5 anos 2014 Nao IPCA 10.055 06/12
|EMadeira 013/2009 51 30 25.02.39 5 anos 2014 Nao IPCA 218.933 06/12
|EMadeira 015/2009 51 30 25.02.39 5anos 2014 Nao IPCA 184.866 06/12
|IEGaranhuns 022/2011 51 30 09.12.41 5anos 2017 Nao IPCA 68.900  09/11%

O contrato de concessao n° 059/2001 apresentara, em 01 de janeiro de 2013, as sequintes informacdes:

Revisao Tarifaria Receita Anual

Periddica Permitida - RAP
Concessionaria  Contrato Pz:rt. ikt Venc. Prazo  Proxima ol Piies ge R$ mil Més Base
(%) (anos) degrau  correcdo
CTEEP 059/2001 30 31.12.2042 5 anos 2018 Nao IPCA 568.177 01/13

[*] O contrato de concesséo n® 059/2001 da CTEEP subdivide-se em: Servico Existente (SE) referente as instalacées energizadas até 31 de maio de 2000,
Novos Investimentos [NI] referente as instalacées energizadas a partir de 1° de junho de 2000 e Novos Investimentos pds Aditivo (NIA] referente a inves-
timentos realizados e ndo contemplados na reversdo prevista na Medida Proviséria n® 579/2012. As informacées relativas a revisao tariféria periddica
referem-se apenas ao contrato de concessao n° 059/2001 NI. Em 04 de dezembro de 2012, foi assinado aditivo ao contrato de concessdo n° 059/2001,
que entrou em vigor a partir de 01 de janeiro de 2013, alterando seu vencimento de 07 de julho de 2015 para 31 de dezembro de 2042 e reduziu a Receita
Anual Permitida (RAP] de R$2.113.952 para R$568.177 [liquido de PIS e COFINS totaliza 515.621), que considera apenas operacdo e manutencdo da
infraestrutura.

[**) Conforme contrato de concessdo a Receita Anual Permitida (RAP] serd reajustada anualmente, apds a entrada em operacdo do empreendimento. A
controlada IEMadeira, por ter estimativa de entrada em operacdo no 2° trimestre de 2013 [lote D] e 3° trimestre de 2013 [lote F], passou a constar da
RAP base 06/12, conforme a Resolucdo Homologatdria n® 1.313 [nota 26.4).

(***) Empresa adquirida em 21 de dezembro de 2012, conforme nota 12.

Todos os contratos de concessao acima prevéem o direito de reversao sobre os ativos relacionados a concessao no término de sua vigéncia.
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Medidas Provisorias n°® 579/2012 e n° 591/2012

No dia 12 de setembro de 2012, foi publicada a Medida Provi-
soria 579/2012 (MP 579) que regulamenta a prorrogacdo das
concessdes de geracdo, transmisséo e distribuicdo de energia
elétrica, outorgadas antes da publicacdo da Lei n° 8.987, de
1995, e alcancadas pela lei 9.074 de 1995. Em 14 de setem-
bro de 2012, foi publicado o Decreto 7.805 que regulamentou
a MP 579.

De acordo com a MP 579, as concessdes de geracdo, trans-
missao e distribuicdo de energia, vencidas ou vincendas nos
60 meses subsequentes a publicacdo da referida MP, tinham a
opcao de ter o vencimento antecipado para dezembro de 2012,
com prorrogacéo, a critério do Poder Concedente uma Unica
vez pelo prazo de até 30 anos, entretanto, para a atividade de
transmissdo, a prorrogacdo dependeria da aceitacdo expressa,
dentre outras, das sequintes principais condicdes: i) receita fixa-
da conforme critérios estabelecidos pela ANEEL; ii) valores esta-
belecidos pela reversao dos ativos; e iii) submissao aos padroes
de qualidade do servico fixados pela ANEEL.

Em 01 de novembro de 2012, o Ministério de Minas e Energia,
publicou a:

(i) Portaria Interministerial n°® 580, onde foram definidos os va-
lores da reversao para as instalagdes energizadas a partir de
01 de junho de 2000 (NI), referenciados a precos de outubro
de 2012 paras as concessdes de transmissdo de energia elé-
trica, sendo o valor de R$2.891.291 referente ao contrato
de concessdo n° 059/2001 (Unico contrato alcancado pela
referida MP), conforme Anexo Il da referida Portaria.

(ii) Portaria Interministerial n° 579, onde ficou definido o va-
lor das RAP a partir de 01 de janeiro de 2013, na base do
més de outubro de 2012, no montante de R$515.621 (liqui-
do de PIS e COFINS) referente ao contrato de concessao n°
059/2001, conforme Anexo da referida Portaria.

Em 29 de novembro de 2012, foi publicada a Medida Provisoria
n° 591 (MP 591) que alterou a MP 579 de maneira a autorizar o
Poder Concedente a pagar o valor relativo aos ativos ndo depre-
ciados existentes em 31 de maio de 2000 (SE), no prazo de trinta

Demonstracoes Financeiras 2012

anos. A Companhia aguarda manifestacdo do Poder Concedente
quanto a determinacdo do valor e forma de pagamento.

Em Assembléia Geral Extraordinaria (AGE) realizada em 03 de
dezembro de 2012, foi aprovada pelos acionistas da Compa-
nhia, por unanimidade, a prorrogacao do contrato de concesséo
n° 059/2001.

Em 04 de dezembro de 2012, foi assinado aditivo ao contra-
to de concessdo n° 059/2001, com opcdo de recebimento da
reversao, no valor de R$2.891.291, referente ao NI, conforme
Portaria Interministerial n° 580 da seguinte forma:

* 50% a vista, a ser paga em até 45 dias da data de assinatura
do termo aditivo ao contrato de concessdo, atualizado pelo
IPCA (nota 37 (e));

* 50% em parcelas mensais, a serem pagas até o vencimen-
to do contrato de concessdo vigente na data de publicacdo
dessa Portaria, ou seja, até 07 de julho de 2015, atualizadas
pelo IPCA, acrescidas da remuneracéo pelo Custo Médio Pon-
derado de Capital (WACC) de 5,59% real ao ano, a contar do
primeiro dia do més de assinatura do termo aditivo do contra-
to de concesséo.

A CTEEP, pautada na posicéo de seus assessores juridicos, en-
tende que o valor reconhecido como contas a receber por re-
versdo dos investimentos realizados ndo deve ser considerado
na base de calculo do PIS e da COFINS, e o ganho de capital
auferido na operacao sera oferecido a tributagdo de Imposto
de Renda (IRPJ) e Contribuicao Social sobre o Lucro (CSLL). O
reconhecimento do referido ganho, para fins de apuracao do lu-
cro real, deverd ser realizado na propor¢do da parcela de preco
recebida em cada periodo-base.

Os impactos resultantes da prorrogacdo do contrato de conces-
sdo n°059/2001, conforme MP’s 579 e 591, no valor liquido de
R$97.497 foram contabilizados sob a rubrica “Outras receitas
(despesas), liquidas”, na demonstracdo do resultado do exer-
cicio (nota 29).

Em 11 de janeiro de 2013 a MP 579 foi convertida em Lei n°
12.783 (nota 37 (c)).
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Participacao em consoércio
(i) Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN

Em 10 de junho de 2011, o consorcio Extremoz, constituido por
CTEEP (51%) e Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco - Chesf
(49%), arrematou, em sessao publica realizada na BM&FBovespa,
o lote A do leildo ANEEL n® 001/2011, composto pelas LT Ceara-
-Mirim - Jodo Camara Il, em 500 kV com 64 km; LT Ceara- Mirim
- Campina Grande Ill, em 500 kV com 201 km; LT Ceara-Mirim -
Extremoz II, em 230 kV com 26 km; LT Campina Grande Il - Cam-
pina Grande Il, com 8,5 km; SE Jodo Camara Il 500 kV, SE Cam-
pina Grande |11 500/230 kV e SE Ceara-Mirim 500/230 kV. Em 07
de julho do mesmo ano foi constituida a Extremoz Transmissora
do Nordeste — ETN S.A., observando as mesmas participacdes,
com o objetivo de explorar o servico concedido.

Este projeto tem investimento estimado em R$622,0 milhdes
e RAP de R$31,9 milhdes, base junho de 2011. A participacao
acionaria da Companhia no empreendimento é de 51%. A Com-
panhia manifestou sua intencdo de retirar-se do consorcio, que
foi aceita pelos demais acionistas e a efetivacdo da retirada
ocorrera apos a anuéncia da ANEEL.

2. APRESENTACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Bases de elaboracdo e apresentacao

As demonstracbes financeiras individuais, identificadas como
“Controladora”, foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
as quais abrangem as disposicdes contidas na Lei das Socieda-
des por Acbes, pronunciamentos, interpretacoes e orientacdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC")
e aprovadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM").
Em conformidade com a legislacao brasileira vigente, essas de-
monstracoes financeiras individuais apresentam a avaliacao dos
investimentos em controladas e em empreendimentos controla-
dos em conjunto pelo método da equivaléncia patrimonial. Des-
ta forma, essas demonstracdes financeiras individuais ndo sao
consideradas como estando conforme as Normas Internacionais
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de Relatério Financeiro (“IFRS"), que exigem a avaliacdo desses
investimentos pelo seu valor justo ou pelo seu valor de custo.

As demonstracoes financeiras consolidadas, identificadas como
"Consolidado”, foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
em conformidade com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
as quais abrangem as disposicdes contidas na Lei das Socieda-
des por Acdes, pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes
emitidas pelo CPC e aprovadas pela CVM, que estao em con-
formidade com as IFRS emitidas pelo International Accounting
Standards Board — |ASB.

Como ndo existe diferenca entre o patriménio liquido conso-
lidado e o resultado consolidado atribuiveis aos acionistas da
controladora, constantes nas demonstracdes financeiras conso-
lidadas preparadas de acordo com as IFRS e as préticas conta-
beis adotadas no Brasil, e o patrimonio liquido da controladora
e o resultado da controladora, constantes nas demonstracdes
financeiras individuais preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresen-
tar essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
em um Unico conjunto, lado a lado.

Exceto quanto ao resultado do exercicio, a Companhia ndo pos-
sui outros resultados abrangentes.

As demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas, fo-
ram elaboradas com base no custo historico, exceto quando
indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas conta-
beis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor
justo das contraprestagbes pagas em troca de ativos.

As demonstracoes financeiras foram elaboradas no curso nor-
mal dos negdcios. A Companhia esta adimplente em relacéo
as clausulas de dividas na data da emissao das demonstracdes
financeiras.

A administracdo nao identificou nenhuma incerteza relevante
sobre a capacidade da Companhia de dar continuidade as suas

atividades nos proximos 12 meses.

Os dados néo financeiros incluidos nestas demonstracoes fi-
nanceiras, tais como volume e capacidade de energia, dados
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contratuais, projecdes econdmicas, sequros e meio ambiente,
nao foram auditadas.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas e autorizadas
para publicacdo pelo Conselho de Administracao em 21 de fe-
vereiro de 2013.

Estas demonstracdes financeiras, bem como as demonstracoes
contabeis regulatérias, mencionadas na nota 2.5, estardo dis-
poniveis no sitio da Companhia a partir de 25 de fevereiro e 30
de abril de 2013, respectivamente.

2.2. Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes financeiras da controladora e de cada uma
de suas controladas, incluidas nas demonstracées financeiras
consolidadas, séo apresentadas em reais, a moeda do princi-
pal ambiente econémico no qual as empresas atuam (“moeda
funcional”).

2.3. Julgamentos, estimativas e
premissas contabeis significativas

A preparacdo das demonstractes financeiras individuais e con-
solidadas requer que a Administracdo faca julgamentos, utili-
zando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos
e subjetivos, para determinacdo dos valores adequados para
registro de determinadas transaces que afetam ativos, passi-
vos, receitas e despesas. Os resultados reais dessas transaces
podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sao revistos ao me-
nos anualmente e eventuais ajustes sao reconhecidos no perio-
do em que as estimativas sdo revisadas.

Julgamentos, estimativas e premissas considerados criticos
estdo relacionadas aos seguintes aspectos: contabilizacao
dos contratos de concessdo, momento de reconhecimento
do ativo financeiro, determinacdo das receitas de construcao
e de operacdo e manutencdo, definicdo da taxa efetiva de
juros do ativo financeiro, analise do risco de crédito e de
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outros riscos para a determinacdo da necessidade de provi-
soes, inclusive a provisdo para contingéncias fiscais, civeis e
trabalhistas.

Contabilizacao de contratos de
concessao (ICPC 01 e OCPC 05)

Na contabilizacdo dos contratos de concessao a Companhia
efetua analises que envolvem o julgamento da Administracao,
substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da in-
terpretacdo de contratos de concessao, determinacéo e classi-
ficacdo dos gastos de construcdo, ampliacdo e reforcos como
ativo financeiro. O tratamento contdbil para cada contrato de
concessao da Companhia e suas caracteristicas estao descritos
nas notas explicativas 3.25 e 7.

Momento de reconhecimento do ativo financeiro

A Administracdo da Companhia avalia o0 momento de reconhe-
cimento dos ativos financeiros com base nas caracteristicas
econdmicas de cada contrato de concessdo. A contabilizacao
de adicbes subsequentes ao ativo financeiro somente ocorrerdo
quando da prestacao de servico de construcao relacionado com
ampliacdo/melhoria/reforco da infraestrutura que represente
potencial de geracdo de receita adicional. Para esses casos, a
obrigacdo da construcdo ndo é reconhecida na assinatura do
contrato, mas o sera no momento da construcdo, com contra-
partida de ativo financeiro. O ativo financeiro de reverséo é re-
conhecido quando a construcdo é finalizada, e incluido como
remuneracao dos servicos de construcao.

Determinacao da taxa efetiva
de juros do ativo financeiro

A taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os
pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados du-
rante a vida esperada do instrumento. Esta taxa de juros é
determinada por contrato de concessdo, podendo variar para
novos investimentos. Se a entidade revisa as suas estimativas
de pagamentos, receitas ou taxa de juros, a quantia escriturada
do ativo financeiro é ajustada para refletir os fluxos estimados
de caixa reais e revisados, sendo o ajuste reconhecido como
receita ou despesa no resultado.
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Determinacao das receitas de construcao

Quando a concessiondria presta servicos de construcao, é reco-
nhecida a receita de construcdo pelo valor justo e os respectivos
custos transformados em despesas relativas ao servico de constru-
cdo prestado e, dessa forma, por consequéncia, apura margem de
lucro. Na contabilizacdo das receitas de construcdo a Administra-
cdo da Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilida-
de primaria pela prestacdo de servicos de construcdo, mesmo nos
casos em que haja a terceirizagdo dos servicos, custos de gerencia-
mento e/ou acompanhamento da obra, levando em consideracéo
que os projetos embutem margem suficiente para cobrir 0s custos
de construcdo mais determinadas despesas do periodo de cons-
trucdo. Todas as premissas descritas séo utilizadas para fins de
determinacdo do valor justo das atividades de construgéo.

Valor do ativo reversivel

Conforme definido nos contratos, a extincdo da concessao de-
terminard, de pleno direito, a reversdao ao Poder Concedente
dos bens vinculados ao servico, procedendo-se os levantamen-
tos e avaliacbes, bem como a determinacdo do montante da
reversdo devida a concessionaria, observados os valores e as
datas de sua incorporacdo ao sistema elétrico (nota 3.8 e 7).

Determinacao das receitas de operacdo e manutencéo

Quando a concessiondria presta servicos de operacdo e manu-
tencdo, é reconhecida a receita pelo valor justo e os respectivos
custos, conforme estégio de conclusdo do contrato.

2.4. Procedimentos de consolidacao

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demons-
tracdes financeiras da CTEEP, de suas controladas e de suas
controladas em conjunto.

O controle é obtido quando a Companhia tem o poder de con-
trolar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade
para auferir beneficios de suas atividades.

As controladas e controladas em conjunto (joint venture) sao
consolidadas integral e proporcionalmente, respectivamente, a
partir da data em que o controle, controle compartilhado, se
inicia até a data em que deixa de existir.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as participacdes nas con-
troladas se apresentavam da sequinte forma:

Participacao %

Data base das

demonstracdes financeiras SE S

Controladas

Interligacdo Elétrica de Minas Gerais S.A. (IEMG) 31.12.2012 100 100

Interligacdo Elétrica Pinheiros S.A. [Pinheiros) 31.12.2012 100 100

Interligacdo Elétrica Serra do Japi S.A. (Serra do Japi) 31.12.2012 100 100

Evrecy Participacdes Ltda. (Evrecy) 31.12.2012 100 -
Controladas em conjunto

Interligacdo Elétrica Norte e Nordeste S.A. (IENNE]) 31.12.2012 25 25

Interligacdo Elétrica do Sul S.A. (IESul) 31.12.2012 50 50

Interligacdo Elétrica do Madeira S.A. ([EMadeira) 31.12.2012 51 51

Interligacdo Elétrica Garanhuns S.A. (IEGaranhuns) 31.12.2012 51 51
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Os seguintes procedimentos foram adotados na preparacao das
demonstracdes financeiras consolidadas:

« eliminacdo do patriménio liquido das controladas;

» eliminacdo do resultado de equivaléncia patrimonial; e,

« eliminacdo dos saldos de ativos e passivos, receitas e despe-
sas entre as empresas consolidadas.

As préticas contdbeis foram aplicadas de maneira uniforme em
todas as empresas consolidadas e o exercicio social dessas em-
presas coincide com o da controladora.

Nao ha participacdo de acionistas ndo controladores a serem
destacados nas demonstraces financeiras consolidadas.

2.5. Demonstracoes Contabeis Regulatorias

Em consonancia com a Resolucdo Normativa n® 396 da ANE-
EL publicada em 23 de fevereiro de 2010, a Companhia esta
obrigada a divulgar as Demonstracdes Contabeis Regulatérias
- "DCR", a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

A DCR conterd uma conciliagdo entre o resultado apresentado na
Demonstracao do Resultado do Exercicio - DRE elaborada para
fins societarios e o resultado apresentado na Demonstracao Re-
gulatoria do Resultado do Exercicio - DRRE, bem como a concilia-
cdo entre os saldos apresentados dos grupos e subgrupos de con-
tas que compde o balanco patrimonial societdrio e o requlatorio.
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Apuracao do resultado

0 resultado das operacdes é apurado em conformidade com o
regime contabil de competéncia.

3.2. Reconhecimento de receita

As receitas sao reconhecidas em conformidade com o estabeleci-
do pela ICPC 01 (IFRIC 12 e OCPC 05 vide nota 3.25). Os conces-
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sionarios devem registrar e mensurar a receita dos servicos que
prestam obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 17 (IAS
11) — Contratos de Construcdo e CPC 30 (IAS 18) — Receitas (ser-
vicos de operacdo e manutencao), mesmo quando prestados sob
um Unico contrato de concessé&o. As receitas da Companhia séo:

(a) Receita de construcao

Refere-se aos servicos de construcdo, ampliacdo e reforco das
instalacdes de transmissdo de energia elétrica. Sdo reconheci-
dos conforme o estagio de concluséo das obras e calculadas
acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do inves-
timento, uma vez que os projetos embutem margem suficiente
para cobrir 0s custos de constru¢ao mais determinadas despe-
sas do perfodo de construcdo, considerando que boa parte de
suas instalaces é construida através de contratos terceirizados
com partes nao relacionadas.

(b) Receita por reversao

Refere-se aos valores a serem recebidos do Poder Concedente
ao fim do contrato de concesséo pela reverséo dos investimen-
tos ndo depreciados, ou amortizados, que sdo reconhecidos no
inicio de cada projeto.

(c) Receita financeira

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base
na taxa efetiva de juros sobre o montante a receber da receita
de construcao e de reversdo. A taxa efetiva de juros é apurada
descontando-se os fluxos de caixa futuros estimados durante
a vida prevista do ativo financeiro sobre o valor contabil inicial
deste ativo financeiro.

(d) Receita de operacdo e manutencao
Refere-se aos servicos de operacdo e manutencéo das instala-

cdes de transmissdo de energia elétrica visando a ndo interrup-
cao da disponibilidade dessas instalacdes.
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3.3. Imposto de renda e contribuicao
social corrente e diferido

Sdo apurados observando-se as disposicdes da legislacdo
aplicavel, com base no lucro liquido, ajustado pela incluséo
de despesas ndo dedutiveis, exclusdo de receitas nao tribu-
taveis e inclusdo e/ou excluséo de diferencas temporarias. A
partir de 2009, a Companhia optou pelo regime do Lucro
Real Trimestral.

0 imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio cor-
rentes e diferidos sdo calculados com base nas aliquotas de
15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o
lucro tributdvel para contribuicdo social sobre o lucro liqui-
do, e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real,
quando existente.

A Interligacdo Elétrica Pinheiros S.A. (“Pinheiros”), Interliga-
cao Elétrica do Sul S.A. ("IESul”) e a Interligagdo Elétrica Nor-
te e Nordeste S.A. (“IENNE"), optaram pelo regime do Lucro
Real, a Interligacdo Elétrica de Minas Gerais S.A. ("IEMG") e
Interligacdo Elétrica Serra do Japi S.A. (Serra do Japi) optaram
pelo regime de Lucro Presumido a partir do exercicio de 2012
e as demais controladas sdo consideradas, para fins fiscais,
em fase pré- operacional, ndo sendo apurado tributos corren-
tes sobre o lucro.

Os impostos diferidos ativos decorrentes de diferencas tem-
porarias foram constituidos em conformidade com a Instrucdo
CVM n° 371, de 27 de junho de 2002 e do CPC 32 (IAS 12) — Tri-
butos sobre o Lucro, e consideram o historico de rentabilidade
e a expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros fun-
damentados em estudo técnico de viabilidade aprovado pelos
6rgaos da administracdo.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é re-
visada no final de cada exercicio e, quando ndo for mais
provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis
para permitir a recuperacao de todo o ativo, ou parte dele, o
saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera que
seja recuperado.
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Impostos diferidos ativos e passivos s&o mensurados pelas aliquo-
tas aplicaveis no periodo no qual se espera que o passivo seja liqui-
dado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na
legislacéo tributaria vigente no final de cada exercicio, ou quando
uma nova legislagéo tiver sido substancialmente aprovada.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados
apenas quando hd o direito legal de compensar o ativo fiscal
corrente com o passivo fiscal corrente e quando eles estdo re-
lacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade
fiscal e a Companhia pretende liquidar o valor liquido dos seus
ativos e passivos fiscais correntes.

3.4. Impostos e taxas regulamentares
sobre a receita

(a) Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos im-
postos sobre vendas, exceto quando os impostos sobre vendas
incorridos na compra de bens ou servicos néo forem recupera-
veis junto as autoridades fiscais, hipotese em que o imposto
sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisicdo
do ativo ou do item de despesa, conforme o caso.

(b) Taxas regulamentares

Os encargos setoriais, abaixo descritos, fazem parte das po-
liticas de governo para o setor elétrico e sdo todos definidos
em Lei. Seus valores sdo estabelecidos por Resolucdes ou
Despachos da ANEEL, para efeito de recolhimento pelas con-
cessionarias dos montantes cobrados dos consumidores por
meio das tarifas de fornecimento de energia elétrica e estéo
classificados sob a rubrica encargos requlatérios a recolher no
balanco patrimonial.

(i) Conta de Consumo de Combustivel (CCC)
Criado pelo Decreto n° 73.102, de 7 de novembro de 1973. Tem
como finalidade reembolsar parte do custo total de geragdo para

atendimento ao servico publico de energia elétrica nos sistemas
isolados. Esse custo abrange custos relativos ao preco da energia
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e da poténcia associada contratadas pelos agentes de distribui-
¢do, encargos e impostos nao recuperados, prestacdo de servico
de energia elétrica em regides remotas e contratacdo de reserva
de capacidade para garantir a seqguranca do suprimento de ener-
gia elétrica. Valor fixado anualmente pela ANEEL em funcédo da
energia elétrica utilizada por unidades consumidoras conectadas
as instalacdes de transmissdo. Este valor é recolhido a Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras (Eletrobras) e repassado as
unidades consumidoras por intermédio da TUST (tarifa de uso do
sistema de transmissao). Conforme artigo 23 da MP 579, a partir
de 01 de janeiro de 2013, a CCC serd provida com recursos da CDE.

(i) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Criada pela Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2002, com a finali-
dade de prover recursos para: i) o desenvolvimento energético
dos Estados; ii) a competitividade da energia produzida a partir
de fontes edlica, pequenas centrais hidrelétricas, biomassa, gas
natural e carvao mineral, nas areas atendidas pelos sistemas
elétricos interligados; iii) promover a universalizagdo do servico
de energia elétrica em todo o territorio nacional. Valor fixado
anualmente pela ANEEL em funcdo da energia elétrica utiliza-
da por unidades consumidoras conectadas as instalacdes de
transmissdo. Este valor é recolhido a Eletrobras e repassado as
unidades consumidoras por intermédio da TUST (tarifa de uso
do sistema de transmissao).

(iii) Programa de Incentivo as Fontes Alternativas
de Energia Elétrica (PROINFA)

Instituido pela Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2002, tem o
objetivo de aumentar a participacao de fontes alternativas re-
novaveis na producao de energia elétrica no pais, tais como:
energia eolica (ventos), biomassa e pequenas centrais hidrelétri-
cas. Valor fixado em funcdo da previsdo de geracdo de energia
elétrica pelas usinas integrantes do PROINFA. Este valor é reco-
lhido a Eletrobras e repassado as unidades consumidoras por
intermédio da TUST (tarifa de uso do sistema de transmissao).

(iv) Reserva Global de Reversao (RGR)

Encargo criado pelo Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de
1957. Refere-se a um valor anual estabelecido pela ANEEL,
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pago mensalmente em duodécimos pelas concessionarias, com
a finalidade de prover recursos para reverséo e/ou encampacao
dos servicos publicos de energia elétrica, como também para
financiar a expansao e melhoria desses servicos. Conforme arti-
go 21 da MP 579, a partir de 01 de janeiro de 2013, as conces-
siondrias do servico de transmissdo de energia elétrica com o0s
contratos de concessao prorrogados nos termos da referida MP,
ficam desobrigadas do recolhimento da quota anual da RGR.

(v) Pesquisa e Desenvolvimento (P&D)

As concessionarias de servicos publicos de distribuicéo, trans-
missdo ou geracdo de energia elétrica, as permissiondrias
de servicos publicos de distribuicdo de energia elétrica e as
autorizadas a producdo independente de energia elétrica,
excluindo-se, por isencao, aquelas que geram energia exclu-
sivamente a partir de instalacdes edlica, solar, biomassa, co-
-geracao qualificada e pequenas centrais hidrelétricas, devem
aplicar, anualmente, um percentual de sua receita operacional
liquida em projetos de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnologi-
co do Setor de Energia Elétrica — P&D, segundo regulamentos
estabelecidos pela ANEEL.

(vi) Taxa de Fiscalizacdo do Servico Publico
de Energia Elétrica (TFSEE)

Criada pela Lei 9.427/1996 incide sobre a producdo, transmis-
sdo, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica. Equiva-
lente a 0,5% da receita operacional bruta, proveniente da Rede
Basica e Demais InstalacGes de Transmissdo — DIT. Conforme
artigo 29 da Lei n° 12.783 de 11 de janeiro de 2013 (nota 37
(c)), a TFSEE passou a ser equivalente a 0,4% do valor do bene-
ficio econdmico anual.

3.5 Instrumentos financeiros

(a) Ativos financeiros

(i) Classificacdo e mensuracao

Ativos financeiros sao classificados nas sequintes categorias es-
pecificas: ativos financeiros a valor justo por meio do resultado,
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investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros
disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis. Quando um
instrumento de patriménio ndo é cotado em um mercado ativo
e seu valor justo ndo pode ser mensurado com confianca, este é
mensurado ao custo e testado para impairment.

A classificacdo depende da finalidade dos ativos financeiros
e é determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as
aquisicdes ou alienacdes normais de ativos financeiros sao re-
conhecidas ou baixadas com base na data de negociagdo. As
aquisicdes ou alienacbes normais correspondem a aquisicbes
ou alienacbes de ativos financeiros que requerem a entrega de
ativos dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou pra-
tica de mercado.

0 método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo
amortizado de um instrumento da divida e alocar sua receita
de juros ao longo do periodo correspondente. A taxa de juros
efetiva é a taxa que desconta exatamente os recebimentos de
caixa futuros estimados durante a vida estimada do instrumen-
to da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor,
para o valor contabil liquido na data do reconhecimento inicial.
A receita é reconhecida com base nos juros efetivos para os ins-
trumentos de divida ndo caracterizados como ativos financeiros
ao valor justo por meio do resultado.

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido
é reportado no balanco patrimonial quando ha um direito legal-
mente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e hd a
intencao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente.

Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros séo classificados ao valor justo por meio
do resultado quando sdo mantidos para negociacdo ou desig-
nados pelo valor justo por meio de resultado. Os ativos financei-
ros ao valor justo por meio do resultado sao demonstrados ao
valor justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantes sao reco-
nhecidos no resultado. Ganhos ou perdas liquidos reconhecidos
no resultado incorporam os dividendos ou juros auferidos pelo
ativo financeiro, sendo incluidos na rubrica “Outros ganhos e
perdas”, na demonstracdo do resultado.
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Um ativo financeiro é classificado como mantido para nego-
ciagdo se: (i) for adquirido principalmente para ser vendido
a curto prazo; ou (ii) no reconhecimento inicial é parte de
uma carteira de instrumentos financeiros identificados que a
Companhia administra em conjunto e possui um padrao real
recente de obtencdo de lucros a curto prazo; ou (iii) for um de-
rivativo que ndo tenha sido designado como um instrumento
de "hedge” efetivo.

Um ativo financeiro além dos mantidos para negociacéo pode
ser designado ao valor justo por meio do resultado no reconhe-
cimento inicial se: (i) tal designacéo eliminar ou reduzir signifi-
cativamente uma inconsisténcia de mensuracdo ou reconheci-
mento que, de outra forma, surgiria; ou (ii) o ativo financeiro for
parte de um grupo gerenciado de ativos ou passivos financeiros
ou ambos, e seu desempenho for avaliado com base no valor
justo, de acordo com a estratégia documentada de gerencia-
mento de risco ou de investimento da Companhia, e quando
as informag6es sobre o agrupamento forem fornecidas inter-
namente com a mesma base; ou (iii) fizer parte de um contrato
contendo um ou mais derivativos embutidos e o CPC 38 e IAS
39 permitir que o contrato combinado seja totalmente designa-
do ao valor justo por meio do resultado.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os ativos financeiros clas-
sificados nesta categoria estao relacionados aos equivalentes
de caixa, aplicacdes financeiras e instrumentos financeiros
derivativos.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento correspondem a
ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou de-
terminaveis e data de vencimento fixa que a Companhia tem a
intencdo positiva e a capacidade de manter até o vencimento.
Apo6s o reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o
vencimento sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos, menos eventual perda por reducdo ao
valor recuperavel.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia ndo pos-

sufa ativos financeiros classificados como mantidos até o
vencimento.
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Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda correspondem a
ativos financeiros ndo derivativos designados como “disponi-
veis para venda” ou ndo sdo classificados como: (a) emprésti-
mos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento,
ou (c) ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes no valor justo
de ativos financeiros classificados como disponiveis para venda,
quando aplicavel, séo registrados na rubrica “Outros resultados
abrangentes”, no patrimonio liquido, até o momento da liqui-
dacdo do ativo financeiro, quando, por fim, sdo reclassificadas
para o resultado do exercicio.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia n&o possuia
nenhum ativo financeiro classificado como disponivel para venda.

Empréstimos e recebiveis

Sado incluidos nessa classificacdo os ativos financeiros ndo derivati-
vos com recebimentos fixos ou determindveis, que ndo sao cotados
em um mercado ativo. Sdo registrados no ativo circulante, exceto,
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data
do balanco, os quais séo classificados como ativo néo circulante.

Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de cus-
to amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos
de qualquer perda por reducdo do valor recuperdvel. A receita
de juros é reconhecida através da aplicacdo da taxa de juros
efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhe-
cimento dos juros seria imaterial.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os ativos financeiros da
Companhia classificados nesta categoria, compreendiam, prin-
cipalmente, o contas a receber (ativo de concesséo) e valores a
receber — Secretaria da Fazenda.

(i) Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros
Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo

por meio do resultado, sdo avaliados por indicadores de redu-
cdo ao valor recuperavel no final de cada periodo de relatdrio.
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As perdas por reducdo ao valor recuperével sdo reconhecidas
se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da reducao ao valor
recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais
eventos que tenham ocorrido ap6s seu reconhecimento inicial,
com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo.

0 valor contabil do ativo financeiro é reduzido diretamente pela
perda por reducdo ao valor recuperdvel para todos os ativos
financeiros, com excegéo das contas a receber, em que o valor
contabil é reduzido pelo uso de uma provisdo. Recuperaces
subsequentes de valores anteriormente baixados sdo creditadas
a provisdo. Mudancas no valor contabil da provisao sao reconhe-
cidas no resultado. Durante o exercicio de 2012, foi constituida
provisdo para reducdo ao valor de custo do ativo reversivel refe-
rente as instalacdes do Servico Existente (SE), até a homologacéo
definitiva dos valores pelo 6rgao requlador (nota 3.8 e 7).

(iii) Baixa de ativos financeiros

A Companhia baixa um ativo financeiro, apenas quando os di-
reitos contratuais aos fluxos de caixa provenientes desse ati-
vo expiram, ou transfere o ativo, e substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade para outra empresa. Se a
Companhia nao transferir nem retiver substancialmente todos
os riscos e beneficios da propriedade do ativo financeiro, mas
continuar a controlar o ativo transferido, a participagao retida
e 0 respectivo passivo nos valores que terd de pagar sdo reco-
nhecidos. Se retiver substancialmente todos os riscos e bene-
ficios do ativo da propriedade do ativo financeiro transferido,
a Companhia continua reconhecendo esse ativo, além de um
empréstimo garantido pela receita recebida.

Quando da baixa de um ativo financeiro em sua totalidade, a
diferenca entre o valor contabil do ativo e a soma da contrapar-
tida recebida e a receber e 0 ganho ou a perda acumulados sera
reconhecida em “Outros ganhos e perdas”. Durante o exercicio
de 2012, ocorreram baixas de ativos financeiros alcancados
pela MP 579 e 591 (nota 1.2 e 7).

(b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como ao valor jus-
to por meio do resultado quando sdo mantidos para nego-
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ciacao ou designados ao valor justo por meio do resultado.
Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) séo
mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o mé-
todo de juros efetivos.

(c) Instrumentos derivativos e
atividades de cobertura - Hedge

Em 2011, a Companhia e sua controlada [EMadeira passaram a
utilizar instrumentos financeiros derivativos.

Os instrumentos financeiros derivativos designados em opera-
cOes de cobertura - hedge sao inicialmente reconhecidos ao va-
lor justo na data em que a operacao de derivativo é contratada,
sendo reavaliados, subsequentemente, também ao valor justo.
Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancas no valor
justo de derivativos durante o exercicio sdo lancados direta-
mente na demonstracao de resultado do exercicio sob a rubrica
“resultado financeiro”.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia e sua contro-
lada I[EMadeira possuem instrumentos derivativos classificados
como hedge de valor justo.

Para que uma operacdo de cobertura — hedge seja qualificada
para contabilidade de hedge (hedge accounting) é necessario
que os seguintes requisitos sejam atendidos:

» Para a data de inicio da operacdo, existe documentacéo for-
mal da operacdo de cobertura, especificando sua classifica-
cao, bem como o objetivo e a estratégia de gestao de risco
da administracdo para levar a efeito o hedge. Essa documen-
tacdo deve incluir a identificacdo do instrumento de hedge, o
item ou transacdo objeto de hedge, a natureza do risco ob-
jeto de hedge, a natureza dos riscos excluidos da relacdo de
hedge, a demonstracao prospectiva da eficacia da relacdo de
hedge e a forma em que a Companhia ir4 avaliar a eficacia do
instrumento de hedge para fins de compensar a exposicao a
mudancas no valor justo do item objeto de hedge ou fluxos de
caixa relacionados ao risco objeto de hedge;

« Existe a expectativa de que a cobertura seja altamente eficaz;

» A eficacia da cobertura possa ser mensurada de forma con-
fidvel: e,
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* A cobertura é avaliada numa base continua e efetivamente
determinada como sendo altamente efetiva ao longo do peri-
odo da vida (til da estrutura de hedge accounting.

Um instrumento é classificado pelo valor justo através do
resultado se for mantido para negociacdo ou designado
como tal quando do reconhecimento inicial. Os instrumentos
financeiros sao registrados pelo valor justo através do resul-
tado se a Companhia e/ou suas controladas gerencia esses
investimentos e toma as decisées de compra e venda com
base em seu valor justo de acordo com a estratégia de inves-
timento e gerenciamento de risco documentado pela Com-
panhia e/ou suas controladas. Apds reconhecimento inicial,
as mudancas do valor justo do instrumento de hedge e as
mudancas do valor justo do item objeto de hedge atribuiveis
ao risco coberto sao reconhecidas na linha da demonstracéo
de resultado relacionada ao item objeto de hedge. A Com-
panhia adota o "hedge accounting” para suas operagoes
contratadas.

3.6. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, de-
pdsitos bancarios e investimentos de curto prazo. Para que um
investimento de curto prazo seja qualificado como equivalente
de caixa, ele precisa ter conversibilidade imediata em montan-
te conhecido de caixa e estar sujeito a um insignificante risco
de mudanca de valor. Portanto, um investimento normalmente
qualifica-se como equivalente de caixa somente quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos,
a contar da data da aquisicao.

3.7. Aplicacoes financeiras

No consolidado a classificacdo dos titulos e valores mobiliarios,
no reconhecimento inicial, com base na estratégia da Adminis-
tracdo para esses titulos, sob as sequintes condicdes: i) titulos
para negociacao; ii) titulos disponiveis para venda; e iii) titulos
mantidos até o vencimento. Nos exercicios de 2012 e 2011 no
consolidado hé& somente titulos e valores mobilidrios na catego-
ria de titulos para negociagéo.
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3.8. Contas a receber (ativo de concessao)

Ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis,
incluem os valores a receber referentes aos servicos de constru-
cdo, da receita financeira e dos servicos de operagéo e manu-
tencdo, bem como o valor do ativo reversivel.

0 ativo reversivel, registrado ao término da construcao, refere-
-se a parcela estimada dos investimentos realizados e néo
amortizados até o final da concessdo e ao qual a Companhia
terd direito de receber caixa ou outro ativo financeiro, ao tér-
mino da vigéncia do contrato de concessdo. Conforme definido
nos contratos, a extingao da concessao determinara, de pleno
direito, a reversdo ao Poder Concedente dos bens vinculados
ao servico, procedendo-se os levantamentos e avaliacbes, bem
como a determinacdo do montante da reversao devida a con-
cessiondria, observados os valores e as datas de sua incorpora-
a0 ao sistema elétrico.

A Companhia considera que o valor da reversao a que tera
direito deve corresponder ao Valor Novo de Reposicao ajusta-
do pela depreciacdo acumulada de cada item. Com a assina-
tura do aditivo de prorrogacdo do contrato de concessao n°
059/2001 (nota 1.2), o valor da reversao referente as insta-
lacoes dos Novos Investimentos (NI), em 31 de dezembro de
2012, corresponde ao Valor Novo de Reposicdo, ja determina-
do pela Portaria Interministerial n® 580. Para as instalacdes
do SE, cujo valor de reversao nao foi divulgado pelo Poder
Concedente, a Companhia entende ter direito ao Valor Novo
de Reposicdo ajustado pela depreciacdo acumulada, apura-
do com base em laudo independente de assessores especia-
lizados. Entretanto constituiu provisao para reducao a valor
de custo de construcdo dessa infraestrutura, tendo em vista
orientacdo da ANEEL conforme despacho n° 155 de 23 de ja-
neiro de 2013 que indica a manutencéo do mesmo até a sua
homologacdo pelo érgdo regulador (nota 7). Para os demais
ativos reversiveis a Companhia estimou os valores de reverséo
com base nos seus respectivos valores de livros.

Considerando que a Administragdo monitora de maneira cons-
tante a regulamentacdo do setor, em caso de mudancas nesta
regulamentacdo que, porventura alterem a estimativa sobre
o valor de reversao dos ativos, os efeitos contabeis destas
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mudancas serdo tratados de maneira prospectiva nas De-
monstracdes Financeiras. No entanto, a Administracao reitera
seu compromisso em continuar a defender os interesses dos
acionistas da Companhia na realizagdo destes ativos, visando
a maximizacdo do retorno sobre o capital investido na conces-
sdo, dentro dos limites legais.

3.9. Estoques

Os estoques sdo apresentados por itens de almoxarifado de
manutencao, e registrados pelo menor valor entre o valor de
custo e o valor liquido realizével. Os custos dos estoques s&o
determinados pelo método do custo médio.

3.10. Investimentos

Nas demonstraces financeiras individuais a Companhia reco-
nhece e demonstra os investimentos em controladas através do
método de equivaléncia patrimonial.

3.11. Combinacao de negécios

Combinagdes de negdcios sao contabilizadas utilizando o mé-
todo de aquisicdo. O custo de uma aquisicdo é mensurado
pela soma da contraprestacao transferida, avaliada com base
no valor justo na data de aquisi¢ao, e o valor de qualquer
participacao de nao controladores na adquirida. Custos dire-
tamente atribuiveis a aquisicdo sdo contabilizados como des-
pesa quando incorridos.

Ao adquirir um negécio, a Companhia avalia os ativos e
passivos financeiros assumidos com o objetivo de classifica-
-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as
circunstancias econémicas e as condicdes pertinentes na
data de aquisicao.

Inicialmente, o dgio é mensurado como sendo o excedente da
contraprestacdo transferida em relacao aos ativos liquidos ad-
quiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os passivos
assumidos). Se a contraprestacao for menor do que o valor justo
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dos ativos liquidos adquiridos, a diferenca devera ser reconheci-
da como ganho na demonstracao do resultado.

Apds o reconhecimento inicial, o gio é mensurado pelo custo,
deduzido de quaisquer perdas acumuladas do valor recupera-
vel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio adquirido
em uma comhinagdo de negdcios é, a partir da data de aquisi-
cdo, alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa da
Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas sinergias da
combinacdo, independentemente de outros ativos ou passivos
da adquirida serem atribuidos a essas unidades.

3.12. Imobilizado

Representado, basicamente, pelos ativos administrativos. A de-
preciacdo é calculada pelo método linear considerando o tempo
da vida util-econémica estimado dos bens.

Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento
nos beneficios econdmicos desse item do imobilizado. Qualquer
outro tipo de gasto é reconhecido no resultado como despesa
quando incorrido.

A Companhia nao considerou relevante o saldo do ativo imobi-
lizado e, consequentemente, optou por ndo adotar a pratica do
“custo atribuido” (“deemed cost”), conforme previsto no ICPC
10 (IAS 16 e 40) - Interpretacdo sobre a Aplicacdo Inicial ao
Ativo Imobilizado e a Propriedade para Investimento.

Adicionalmente, os efeitos de depreciacdo decorrentes da pri-
meira andlise periddica do prazo de vida Gtil- econémica rema-
nescente dos bens do ativo imobilizado conforme determinado
pelo ICPC 10 (IAS 16 e 40) ndo foram considerados relevantes
pela administracdo da Companhia.

3.13. Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados
a0 custo no momento do seu reconhecimento inicial.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou
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indefinida: (i) ativos intangiveis com vida definida sdo amorti-
zados ao longo da vida Util econdémica e avaliados em relacéo
a perda por reducao ao valor recuperdvel sempre que houver
indicacdo de perda de valor econémico do ativo. (ii) ativos
intangfveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas
sdo testados anualmente em relagdo a perdas por redugdo
ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade
geradora de caixa.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangi-
vel sdo mensurados como a diferenca entre o valor liquido
obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhe-
cidos na demonstracdo do resultado no momento da baixa
do ativo.

3.14. Arrendamentos
(a) A Companhia como arrendataria
* Arrendamentos operacionais

Os pagamentos referentes aos arrendamentos operacionais
sao reconhecidos como despesa pelo método linear pelo peri-
odo de vigéncia do contrato, exceto quando outra base siste-
matica é mais representativa para refletir o momento em que
os beneficios econémicos do ativo arrendado séo consumidos.
Os pagamentos contingentes oriundos de arrendamento ope-
racional sdo reconhecidos como despesa no periodo em que
sdo incorridos.

* Arrendamentos financeiros

No inicio do contrato, os arrendamentos financeiros séo re-
conhecidos como ativos e passivos nos seus balancos por
quantias iguais ao valor justo da propriedade arrendada ou,
se inferior, ao valor presente dos pagamentos minimos do ar-
rendamento.

A taxa de desconto utilizada no calculo do valor presente dos
pagamentos minimos do arrendamento mercantil é a taxa de
juros implicita no arrendamento mercantil, se for praticavel
determinar essa taxa, se nao for, é utilizada a taxa incremen-
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tal de financiamento do arrendatario. Quaisquer custos dire-
tos iniciais do arrendatério sdo adicionados a quantia reco-
nhecida como ativo.

(b) A Companhia como arrendadora

A receita de aluguel oriunda de arrendamento operacional é
reconhecida pelo método linear durante o periodo de vigéncia
do arrendamento em questdo. Os custos diretos iniciais incor-
ridos na negociacdo e preparacao do leasing operacional sdo
adicionados ao valor contabil dos ativos arrendados e reconhe-
cidos também pelo método linear pelo periodo de vigéncia do
arrendamento.

3.15. Demais ativos circulante
e nao circulante

Sao apresentados pelo seu valor liquido de realizacao.

Provisdes sao constituidas por valores considerados de impro-
vavel realizacdo dos ativos na data dos balancos patrimoniais.

3.16. Passivos circulante e nao circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encar-
gos, variacdes monetdrias e/ou cambiais incorridas até a
data do balanco.

3.17. Provisoes

As provisdes sao reconhecidas para obrigacdes presentes (legal
ou construtiva) resultante de eventos passados, em que seja
possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidacao
seja provavel.

0 valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa
das consideracbes requeridas para liquidar a obrigacdo no
final de cada exercicio, considerando-se os riscos e as incer-
tezas relativos a obrigagdo. Quando a provisao é mensura-
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da com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a
obrigacdo, seu valor contabil corresponde ao valor presente
desses fluxos de caixa.

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos
para a liquidacdo de uma provisdo sdo esperados que sejam
recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e so-
mente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser
mensurado de forma confiavel.

As provisdes sdo quantificadas ao valor presente do desembol-
so esperado para liquidar a obrigacdo, usando-se a taxa ade-
quada de desconto de acordo com os riscos relacionados ao
passivo. Sao atualizadas até as datas dos balangos pelo mon-
tante estimado das perdas provaveis, observadas suas nature-
zas e apoiadas na opinido dos advogados da Companhia e de
suas controladas.

As provisdes para acbes judiciais sdo reconhecidas quando a
Companhia e suas controladas tem uma obrigagao presente re-
sultante de eventos passados, sendo provavel que uma saida
de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao e o valor
possa ser estimado com seguranca.

Os fundamentos e a natureza das provisées para riscos tri-
butdrios, civeis e trabalhistas estdo descritos na nota expli-
cativa 22 (a).

3.18. Plano de aposentadoria e
outros beneficios a empregados

A Companhia patrocina planos de aposentadoria e assistén-
cia médica aos seus empregados, administrados pela Fun-
dacdo CESP.

Os pagamentos a planos de aposentadoria de contribuicdo de-
finida s&o reconhecidos como despesa quando os servicos que
concedem direito a esses pagamentos sao prestados.

No caso dos planos de aposentadoria de beneficio definido,

0 custo da concessao dos beneficios é determinado pelo Mé-
todo da Unidade de Crédito Projetada com base em avaliacdo
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atuarial realizada anualmente no final de cada periodo de re-
latério. Ganhos e perdas atuariais que excedam 10% do maior
valor no exercicio anterior, entre o valor presente das obriga-
¢des com os beneficios definidos e o valor justo dos ativos do
plano, s&o amortizados no periodo médio restante esperado
de vida laboral dos empregados participantes. O custo de ser-
vicos passados é reconhecido imediatamente, na medida em
que os beneficios ja foram concedidos, ou entdo, amortizado
pelo método linear pelo periodo médio até que os beneficios
tenham sido adquiridos.

Eventual obrigacdo com beneficios de aposentadoria reconhe-
cida no balanco patrimonial representa o valor presente da
obrigacdo com os beneficios definidos, ajustada por ganhos
e perdas atuariais ndo reconhecidos e pelo custo dos servi-
cos passados nao reconhecido, reduzido pelo valor justo dos
ativos do plano. Qualquer ativo resultante desse calculo estd
limitado ao montante das perdas atuariais n&o reconhecidas
e do custo dos servicos passados, acrescido do valor presente
de restituicbes disponiveis e reducdes em futuras contribui-
cdes ao plano.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia ndo possuia
ativos ou passivos atuariais reconhecidos contabilmente, con-
forme mencionado na nota explicativa 23.

3.19. Dividendos e juros sobre capital préprio

A politica de reconhecimento de dividendos esta em conformi-
dade com o CPC 24 (IAS 10) e ICPC 08, que determinam que
os dividendos propostos que estejam fundamentados em obri-
gacbes estatutarias devem ser registrados no passivo circulan-
te. O estatuto da Companhia estabelece um dividendo minimo
obrigatdrio equivalente a 10% do capital social integralizado,
condicionados a existéncia de lucros.

A parcela dos dividendos superior ao dividendo minimo obri-
gatorio, declarada pela Administracdo apés o periodo contabil
a que se referem as demonstracdes financeiras, mas antes da
data de autorizacdo para emissao das referidas demonstracdes
financeiras, é registrada na rubrica “Dividendo adicional pro-
posto”, no patriménio liquido, conforme nota explicativa 25 (b).
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A Companhia distribui juros sobre o capital préprio, os quais
sdo dedutiveis para fins fiscais e considerados parte dos divi-
dendos obrigatdrios e estdo demonstrados como destinagao do
resultado diretamente no patriménio liquido.

3.20. Segmento de negdcio

Segmentos operacionais sao definidos como atividades de ne-
gbcio das quais pode se obter receitas e incorrer em despesas,
com disponibilidade de informacdes financeiras individualizadas
e cujos resultados operacionais sao regularmente revistos pela
administracdo no processo de tomada de deciséo.

No entendimento da administracdo da Companhia, embora
reconheca receita para as atividades de construgao, e de ope-
racao e manutencao, considerando que essas receitas sao ori-
ginadas por contratos de concessdo que possuem apenas um
segmento de negécio: transmissao de energia elétrica.

3.21. Demonstrac¢ao do Valor Adicionado (“DVA")

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada
pela Companhia e sua distribuicao durante determinado periodo
e é apresentada pela Companhia, conforme requerido pela le-
gislacdo societaria brasileira, como parte de suas demonstracdes
financeiras individuais e como informacéo suplementar as de-
monstracdes financeiras consolidadas, pois ndo é uma demons-
tracdo prevista e nem obrigatoria conforme as IFRS.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos
registros contabeis que servem de base de preparacdo das de-
monstracdes financeiras e seguindo as disposicdes contidas no
CPC 09 — Demonstracao do Valor Adicionado. Em sua primeira
parte apresenta a riqueza criada pela Companhia, representada
pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos
incidentes sobre a mesma, as outras receitas e os efeitos da
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa), pelos insumos
adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisicdes de ma-
teriais, energia e servicos de terceiros, incluindo os tributos
incluidos no momento da aquisicdo, os efeitos das perdas e
recuperacdo de valores ativos, e a depreciacdo e amortizacao)
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e o valor adicionado recebido de terceiros (resultado da equi-
valéncia patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A
segunda parte da DVA apresenta a distribuicao da riqueza entre
pessoal, impostos, taxas e contribuicdes, remuneracao de capi-
tais de terceiros e remuneracdo de capitais proprios.

3.22. Demonstracao dos Fluxos de Caixa (“DFC")

A demonstracédo dos fluxos de caixa foi preparada pelo método
indireto e est4 apresentada de acordo com a Deliberacao CVM
n°. 547, de 13 de agosto de 2008, que aprovou o pronuncia-
mento contabil CPC 03 (R2) — Demonstracao dos Fluxos de Cai-
xa, emitido pelo CPC.

3.23. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto
prazo, quando o efeito é considerado relevante em relacao as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, sao ajustados
pelo seu valor presente.

0 ajuste a valor presente é calculado levando em consideracdo
os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em
certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa
forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos asso-
ciados a esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito
de reconhecé-los em conformidade com o regime de compe-
téncia de exercicios. Posteriormente, esses juros séo realocados
nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por
meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em rela-
cdo aos fluxos de caixa contratuais. As taxas de juros implicitas
aplicadas foram determinadas com base em premissas e sdo
consideradas estimativas contabeis. Nas datas das demonstra-
cdes financeiras a Companhia e suas controladas ndo possufam
ajustes a valor presente de montantes significativos.

3.24. Lucro por a¢ao

A Companhia efetua os célculos do lucro por acdes utilizando
o niimero médio ponderado de acdes ordinarias e preferenciais
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totais em circulacdo, durante o periodo correspondente ao re-
sultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

O lucro basico por acéo é calculado pela divisao do lucro liqui-
do do periodo pela média ponderada da quantidade de acdes
emitidas. O célculo do lucro diluido é afetado por instrumen-
tos conversiveis em acdes, conforme mencionado na nota ex-
plicativa 25 (e).

3.25. Contratos de concessao
(ICPC 01 e OCPC 05 - IFRIC 12)

A partir de 01 de janeiro de 2009, a Companhia adotou e uti-
lizou para fins de classificacdo e mensuracdo das atividades de
concessao as previsoes da interpretacdo ICPC 01 emitida pelo
CPC ("equivalente ao IFRIC12 das normas internacionais de
contabilidade conforme emitido pelo IASB”). Esta Interpretacéo
orienta os concessionarios sobre a forma de contabilizacdo de
concessdes de servicos publicos a entidades privadas, quando:

« 0 concedente controle ou regulamente quais servicos devem
ser prestados, a quem os servicos devem ser prestados e o seu
preco que deve ser cobrado; e,

« 0 concedente controle — por meio de titularidade, usufruto ou
de outra forma — qualquer participacdo residual significativa
na infraestrutura no final do prazo da concesséo.

Para os contratos de concesséo qualificados para a aplicacéo do
ICPC 01 (IFRIC 12), a infraestrutura construida, ampliada, refor-
cada ou melhorada pelo operador ndo é registrada como ativo
imobilizado do préprio operador porque o contrato de concesséo
ndo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessao
de posse desses bens para realizagdo dos servicos publicos, sen-
do eles (imobilizado) revertidos ao concedente apds o encerra-
mento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de
operar a infraestrutura para a prestacdo dos servicos publicos
em nome do concedente, nas condicbes previstas no contrato.

Assim, nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcan-
ce do ICPC 01 (IFRIC 12), o concessionario atua como prestador
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de servico. O concessionario constroi, amplia, reforca ou melhora
a infraestrutura (servicos de construcdo) usada para prestar um
servico publico além de operar e manter essa infraestrutura (ser-
vicos de operacdo e manutencdo) durante determinado prazo. O
concessiondrio deve registrar e mensurar a receita dos servicos
que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 —
Contratos de Construcao (equivalente ao IAS 11, conforme emitido
pelo IASB) e CPC 30 — Receitas (equivalente ao IAS 18, conforme
emitido pelo IASB). Caso o concessionario realize mais de um ser-
vico (por exemplo, servicos de construcdo ou melhoria e servicos
de operacao) regidos por um Unico contrato, a remuneracao rece-
bida ou a receber deve ser alocada com base nos valores justos
relativos dos servicos prestados caso os valores sejam identifi-
caveis separadamente. Assim, a contra partida pelos servicos de
construcao ou melhorias efetuadas nos ativos da concessao passa
a ser classificada como ativo financeiro, ativo intangivel ou ambos.

0 ativo financeiro se origina na medida em que o operador tem
o direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro do concedente pelos servicos de construcao; o conce-
dente tem pouca ou nenhuma opgéo para evitar o pagamento,
normalmente porque o contrato é executavel por lei. O conces-
sionario tem o direito incondicional de receber caixa se o conce-
dente garantir em contrato o pagamento (a) de valores preesta-
belecidos ou determinaveis ou (b) insuficiéncia, se houver, dos
valores recebidos dos usuarios dos servicos publicos com relacao
aos valores preestabelecidos ou determinaveis, mesmo se o pa-
gamento estiver condicionado a garantia pelo concessiondrio de
que a infraestrutura atende a requisitos especificos de qualidade
ou eficiéncia. O ativo intangivel se origina na medida em que
o operador recebe o direito (autorizacdo) de cobrar os usuérios
dos servicos publicos. Esse direito ndo constitui direito incondi-
cional de receber caixa porque os valores sao condicionados a
utilizagdo do servico pelo publico. Se os servicos de construcao
do concessionario sdo pagos parte em ativo financeiro e parte
em ativo intangivel, é necessario contabilizar cada componente
da remuneracdo do concessiondrio separadamente. A remune-
racao recebida ou a receber de ambos os componentes deve ser
inicialmente registrada pelo seu valor justo recebido ou a receber.

Os critérios utilizados para a adocao da interpretacao das con-

cessdes detidas pela Companhia e o impacto da sua adocéo
inicial sdo descritos abaixo:
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A interpretacdo ICPC 01 (IFRIC 12) foi considerada aplicavel a
todos os contratos de servico publico-privado em que a Com-
panhia faz parte.

Todas as concessoes foram classificadas dentro do modelo de
ativo financeiro, sendo o reconhecimento da receita e custos
das obras relacionadas a formacdo do ativo financeiro através
do método de percentual de evolugdo. O ativo financeiro de
reversao é reconhecido quando a construcdo € finalizada e in-
cluido como remuneracao dos servicos de construcao.

As disposicoes da ICPC 01 (IFRIC 12) foram aplicadas para as
concessOes das controladas I[EMadeira, IESul, IENNE, IEMG,
Serra do Japi e Pinheiros. Dada a impossibilidade de recons-
truir de forma confidvel os dados histéricos, a aplicacdo pros-
pectiva, a partir de 01 de janeiro de 2009, foi adotada para
0s contratos de concessao celebrados pela CTEEP, existentes
naquela data.

Conforme definido nos contratos, a extincdo da concessao de-
terminard, de pleno direito, a reversdo ao Poder Concedente
dos bens vinculados ao servico, procedendo-se os levantamen-
tos e avaliacbes, bem como a determinacdo do montante da
reversdo devida a concessionaria, observados os valores e as
datas de sua incorporacéo ao sistema elétrico. Esta reverséo faz
parte da remuneracdo dos servicos de construcao e é reconhe-
cido no momento em que a obra é finalizada.

A Companhia determinou o valor justo dos servicos de cons-
trucdo considerando que os projetos embutem margem sufi-
ciente para cobrir os custos de construcdo mais determinadas
despesas do periodo de construcdo. A taxa efetiva de juros que
remunera o ativo financeiro advindo dos servicos de constru-
cao foi determinada considerando a expectativa de retorno dos
acionistas sobre um ativo com estas caracteristicas.

Os ativos financeiros foram classificados como empréstimos e
recebiveis e a receita financeira apurada mensalmente € regis-
trada diretamente no resultado.

As receitas com construcdo e receita financeira apurada so-

bre o ativo financeiro de construcdo estdo sujeitas ao dife-
rimento de Programa de Integragdo Social - PIS e da Contri-
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buicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS
cumulativos, registrados na conta “impostos diferidos” no
passivo ndo circulante.

4. NORMAS E INTERPRETACOES NOVAS
E REVISADAS E AINDA NAO ADOTADAS

A Companhia e suas controladas adotaram todos os pronuncia-
mentos (novos ou revisados) e interpretacdes emitidas pelo CPC
que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2012.

Em relacdo a adocdo dos pronunciamentos e interpretagoes
listados abaixo, que passaram a vigorar a partir de 1° de ja-
neiro de 2012, os mesmos ndo impactaram as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas da Companhia em 31 de
dezembro de 2012. Séo eles:

* CPC 17 (R1) — Contratos de Construcdo — Deliberacdo CVM n°
691 de 08 de novembro de 2012;

* CPC 18 (R1) — Investimento em Controlada e em Coligada -
Deliberacdo CVM n° 688 de 04 de outubro de 2012;

* CPC 30 (R1) — Receitas — Deliberacdo CVM n° 692 de 08 de
novembro de 2012;

* CPC 33 (R1) — Beneficios a empregados — Deliberacao CVM n°
695 de 13 de dezembro de 2012;

* CPC 35 (R2) — Demonstracdes Separadas - Deliberacdo CVM
n° 693 de 08 de novembro de 2012;

* CPC 40 (R1) — Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo — Deli-
beracdo CVM n° 684 de 30 de agosto de 2012;

* |CPC 08 (R1) — Contabilizacdo da proposta de pagamento de di-
videndos — Deliberacdo CVM n° 683 de 30 de agosto de 2012; e

*ICPC 09 (R1) — Demonstracoes Contabeis Individuais, De-
monstracdes Separadas, Demonstracées Consolidadas e Apli-
cacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial — Deliberacao
CVM n° 687 de 04 de outubro de 2012.
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Os pronunciamentos (novos ou revisados) e as interpretacdes
listados a sequir, que foram emitidos pelo CPC e deliberados
pela CVM, possuem aplicacdo obrigatéria para os exercicios so-
ciais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013. S&o eles:

* CPC 18 (R2) — Investimento em coligada, em controlada e em
empreendimento controlado em conjunto — Deliberagdo CVM
n° 696 de 13 de dezembro de 2012;

* CPC 19 (R2) — Negdcios em conjunto — Deliberacdo CVM n°
694 de 23 de novembro de 2012;

* CPC 36 (R3) — Demonstracdes consolidadas — Deliberacdo
CVM n° 698 de 20 de dezembro de 2012;

* CPC 45 — Divulgacéo de participacdes em outras entidades —
Deliberacdo CVM n° 697 de 13 de dezembro de 2012;

* CPC 46 — Mensuracao do valor justo — Deliberacdo CVM n°
699 de 20 de dezembro de 2012

A Companhia ndo adotou de forma antecipada os referidos pro-
nunciamentos (novos ou revisados) e interpretacdes em suas
demonstragées financeiras individuais e consolidadas de 31 de
dezembro de 2012.

A Companhia, com base em andlises preliminares realizadas
até o presente momento, estima que a adogdo dos CPCs 19
(R2) e 36 (R3) impactardo de forma significativa as demons-
tragdes financeiras consolidadas da Companhia em 2013,
uma vez que certos investimentos em controladas com con-
trole em conjunto deixardo de ser consolidados proporcio-
nalmente e passardo a ser contabilizados pelo método de
equivaléncia patrimonial.

Conforme requerido nas disposicdes transitorias dos CPC’s 19
(R2) e 36 (R3), em suas demonstracdes financeiras consolida-
das de 2013, a Companhia adotara os respectivos CPCs ajus-
tando os saldos comparativos de 2012 (periodo mais antigo
apresentado) e a Companhia, com base em analises prelimi-
nares realizadas até o presente momento, identifica abaixo a
melhor estimativa dos possiveis impactos nos saldos apresen-
tados de 2012:
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Saldos Impacto da adogdo Saldos 2012, apds
apresentados dos CPC's adocao dos CPC's
em 2012 19 (R2) e 36 [R3) 19 (R2) e 36 [R3)
Balanco Patrimonial
Ativo circulante 3.160.189 (209.505) 2.950.684
Investimentos - 767.553 767.553
Ativo ndo circulante (exceto investimentos) 6.676.386 (2.023.704) 4.652.682
Ativo total 9.836.575 (1.465.656) 8.370.919
Passivo circulante 1.656.421 (231.820) 1.424.601
Passivo nao circulante 3.101.924 (1.233.836) 1.868.088
Patrimonio liquido 5.078.230 - 5.078.230
Passivo e patrimonio liquido 9.836.575 (1.465.656) 8.370.919
Demonstracao do Resultado do Exercicio
Receita operacional liquida 2.818.988 (805.834) 2.013.154
Custo dos servicos de construcao, operacao e manutencao (1.337.636) 629.386 (708.250)
(Despesas) receitas operaciopai;, liquidas (43.224) 10.833 (32.391)
(exceto Resultado de Equivaléncia Patrimonial)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial - 64.138 64.138
Resultado financeiro (211.416) 67.524 (143.892)
Imposto de renda e contribuicao social (383.224) 33.953 (349.271)
Lucro liquido do exercicio 843.488 - 843.488
Demonstracao dos Fluxos de Caixa
Atividades operacionais (exceto Resultado de Equivaléncia Patrimonial) 186.301 668.905 855.206
Resultado de Equivaléncia Patrimonial - (64.138) (64.138)
Atividades de investimento (177.520) (54.745) (232.265)
Atividades de financiamento 98.425 (523.583) (425.158)
Variacao em caixa e equivalentes de caixa 107.206 26.439 133.645
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Exceto quanto aos potenciais impactos advindos da adogdo do
CPC 19 (R2) e CPC 36 (R3) identificados acima, a Companhia
estima que a adocdo dos demais pronunciamentos (novos ou
revisados) e interpretacdes, ndo devera impactar de forma sig-
nificativa as demonstraces financeiras individuais e consolida-
das da Companhia de 2013.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
Caixa e bancos 636 830 3.672 1876
295.850 150.191 307.452 202.042

Aplicacoes financeiras (i)

desses ativos a riscos de taxas de juros, dentre outros, sao di-
vulgadas na nota explicativa 32 (c).

(*) As operacdes compromissadas séo titulos emitidos pelos
bancos com o compromisso de recompra do titulo por parte
do banco, e de revenda pelo cliente, com taxas definidas, e
prazos pré-determinados, lastreados por titulos privados ou
publicos dependendo da disponibilidade do banco e séo re-
gistradas na CETIP.

6. APLICACOES FINANCEIRAS - CONSOLIDADO
(CONTROLADAS IEMADEIRA E IEGARANHUNS)

296.486 151.021 311.124 203.918 % do CDI 2012 2011
CDB 90,0% a 106,0% 118.111 3.377
118.111 3.377

(i) A composicéo das aplicacdes financeiras é como seque:

Controladora Consolidado

%doCDI 2012 2011 2012 2011
CDB 96,5% a 103,0% 908 21.047 11.828 46.769
Compromissada’ 1000%a 102.3% 294.942 129.144 295.624 155.273
295.850 150.191 307.452 202.042

As aplicacdes financeiras estdo mensuradas ao valor justo atra-
vés do resultado e possuem liquidez didria.

A andlise da administracao da Companhia quanto a exposi¢ao

As aplicacdes financeiras estdo mensuradas ao valor justo atra-
vés do resultado e possuem liquidez diria.

A andlise da administracdo da Companhia quanto a exposicao
desses ativos a riscos de taxas de juros, dentre outros, sdo di-
vulgadas na nota explicativa 32 (c).

7. CONTAS A RECEBER (ATIVO DE CONCESSAO)

As contas a receber estdo compostas como a seguir:

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
Contas a receber servicos de construcao (a) 301.784 3.397.605 3.102.150 5.306.300
Contas a receber servicos de 0&M (b) 260.325 240.810 269.222 244160
Contas a receber MP“s 579 e 591 (SE/NI] (c) 5.975.426 - 5.975.426 -
Contas a receber por reversao (d) 1.105 1.219.112 104.917 1.259.361
Provisdo para reducao ao valor de custo (c) (1.535.319) - (1.535.319) -

5.003.321 4.857.527 7.916.396 6.809.821
Circulante 2.356.600 1.434.110 2.509.548 1.474.794
Nao circulante 2.646.721 3.423.417 5.406.848 5.335.027
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(a) Valor a receber referente aos servicos de construcdo, am-
pliacao e reforco das instalacoes de transmisséo de energia
elétrica até o término da vigéncia de cada um dos contratos
de concessédo, dos quais a Companhia e suas controladas
sdo signatérias, ajustado a valor presente e remunerado pela
taxa efetiva de juros.

(b) O&M - Operacao e Manutencdo refere-se a parcela do fatu-
ramento mensalmente informado pelo ONS destacada para
remuneracdo dos servicos de operacdo e manutencdo, com
prazo médio de recebimento inferior a 60 dias.

(c) Contas a receber MP’s 579 e 591 — refere-se ao valor a
receber por reversao dos investimentos realizados e nao
amortizados do contrato de concessdo n° 059/2001, sub-
dividido em NI e SE:

* A reverséo das instalacoes referente ao NI corresponde ao
montante de R$2.949.121, sendo R$2.891.291 referente
a0 VNR apurado e R$57.830 referente a remuneracao pelo
IPCA + WACC de 5,59% a.a., conforme determinado pela
Portaria Interministerial n® 580. O recebimento desse mon-
tante se dard 50% a vista e 50% parcelado até 07 de julho
de 2015 (nota 1.2). Em 18 de janeiro de 2013, foi recebido

o montante de R$1.544.050 referente a 50% e a primeira
parcela atualizados (nota 37 (e)).

* A reversdo das instalacbes referente ao SE, ainda néo di-
vulgada pelo Poder Concedente, corresponde ao valor es-
timado dos investimentos pelo Valor Novo de Reposicao
ajustado pela depreciacdo acumulada até 31 de dezembro
de 2012, que com base em laudo de avaliacdo indepen-
dente, totaliza R$3.026.305. A Companhia entende ter
direito ao recebimento do valor apurado no referido laudo,
entretanto, constituiu provisdo para reducdo ao valor do
custo de construcdo dessa infraestrutura, tendo em vista
orientacao da ANEEL conforme despacho n® 155 de 23 de
janeiro de 2013 que indica a manutengdo do mesmo até a
sua homologacdo pelo érgao regulador.

(d) Contas a receber por reversdo — refere-se a parcela es-

timada dos investimentos realizados e ndo amortizados
até o final dos contratos de concessdo vigentes e ao qual
a Companhia e suas controladas terdo direito de receber
caixa ou outro ativo financeiro, ao término da vigéncia dos
contratos de concessao.

As contas a receber estdo assim distribuidas por vencimento:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Avencer 4.973.943 4.832.256 7.881.288 6.784.301
Vencidos
até 30 dias 264 1.121 1.262 1.353
de 31 a 60 dias 138 581 4.707 598
de 61 a 360 dias 3.768 7.317 3.931 7.317
h& mais de 361 dias (i) 25.208 16.252 25.208 16.252
29.378 25.271 35.108 25.520
5.003.321 4.857.527 7.916.396 6.809.821
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(i) Alguns participantes do sistema questionaram judicial-
mente os saldos faturados referente a Rede Basica. Em
virtude dessa discussao, sdo efetivados depositos judiciais
dos valores considerados devidos por estes participantes.
A Companhia acredita que os valores faturados estdo de
acordo com as autorizacdes das entidades regulatorias e,
desta maneira, ndo registra nenhuma provisao para perda
relacionada a estas discussdes.

A Companhia ndo apresenta histérico de perdas em contas
a receber, que sdo garantidas por estruturas de fiancas e/ou
acessos a contas correntes operacionalizadas pelo Operador
Nacional do Sistema (ONS) ou diretamente pela Companhia
e, portanto, ndo constituiu provisdo para créditos de liquida-
cédo duvidosa.

A movimentacao do contas a receber é como segue:

Controladora  Consolidado
Saldos em 31.12.2010 4.645.385 5.649.699
Receita de construcao (nota 26.1) 265.387 1.103.686
Receita financeira (nota 26.1) 1.476.988 1.589.969
Receita de operacdo e manutencao (nota 26.1) 540.616 555.127
Liquidacdo (2.070.849) (2.088.660)
Saldos em 31.12.2011 4.857.527 6.809.821
Receita de construcdo (nota 26.1) 149.321 976.724
Receita financeira (nota 26.1) 1.412.608 1.584.814
Receita de operacdo e manutencao (nota 26.1) 587.168 594.651
Atualizacdo do contas a receber reversao IPCA/WACC 57.830 57.830
Baixa do contas a receber de construcdo (nota 29) (2.724.622) (2.724.622)
Atualizacdo do contas a receber de reverso a VNR (nota 29) 4.444.510 4.444.510
Provisdo para reducao ao valor de custo (nota 29) (1.535.319) (1.535.319)
Saldo de contas a receber na aquisicao de controlada Evrecy - 24517
Liquidacdo (2.245.702) (2.316.530)
Saldos em 31.12.2012 5.003.321 7.916.396
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8. VALORES A RECEBER - SECRETARIA DA FAZENDA - CONTROLADORA E CONSOLIDADO
2012 2011

Contrato de reconhecimento e consolidacao de obrigacdes (a) - 12.341
Alienacdo de imével (b) - 2.565
Processamento da folha de pagamento - Lei 4.819/58 (c) 793.443 658.764
Processos trabalhistas - Lei 4.819/58 (d) 193.043 151.986
Salério-familia - Lei 4.819/58 [e) 2.218 2.218
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (2.218) (2.218)

986.486 825.656
Circulante - 14.906
Nao circulante 986.486 810.750

(@) Em 02 de maio de 2002, foi assinado Instrumento de Reco-

(c) Refere-se a valores a receber para liquidacao de parcela da

nhecimento e Consolidacao de ObrigagGes, com a Secretaria
de Estado dos Negocios da Fazenda, em que o Estado re-
conhece e confessa ser devedor a Companhia dos valores
correspondentes aos desembolsos originalmente efetuados
pela CESP, no periodo de 1990 a 1999, para pagamento
de folhas de complementacdes de aposentadorias e pen-
s6es, decorrentes de beneficios nos termos da Lei Estadual
4.819/58, estando o montante entdo confessado atualizado
até janeiro de 2002, de acordo com a variacdo da Unidade
Fiscal do Estado de Sao Paulo - UFESP, e a partir de feve-
reiro de 2002, de acordo com a variacdo mensal do IGP-M,
acrescida de 6% ao ano. O ressarcimento dar-se-ia em 120
parcelas mensais, tendo inicio em 01 de agosto de 2002 e
término previsto para 01 de julho de 2012. As parcelas foram
recebidas conforme previsto em julho de 2012.

(b) Em 31 de julho de 2002, foi assinado Instrumento Particular de

Transacdo, com promessa de alienacao de imovel, reconheci-
mento de obrigac6es e compromisso de pagamento, com a Se-
cretaria de Estado dos Negdcios da Fazenda, em que o Estado
reconhece e confessa ser devedor a Companhia de montante
correspondente ao valor de mercado da totalidade da area do
imével ocupado pelo Estado, utilizado, parcialmente, para a
construcao de unidades prisionais. O Estado comprometeu-se,
portanto, a ressarcir a Companhia do total mencionado em
120 parcelas mensais, tendo inicio em 01 de agosto de 2002 e
término previsto para 01 de julho de 2012. As parcelas foram
recebidas conforme previsto em julho de 2012.
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folha de pagamento do plano de complementacéo de apo-
sentadoria regido pela Lei Estadual 4.819/58, no periodo de
janeiro de 2005 a dezembro de 2012 (nota 36). Sobre esse
saldo ndo é aplicada atualizacdo monetaria e ndo é registra-
do qualquer tipo de rendimento, até que sejam pagos pelo
Governo do Estado de Sdo Paulo. O aumento em relacdo
a0 ano anterior é decorrente do cumprimento de deciséo na
qual a CTEEP repassa os recursos mensalmente a Fundacao
CESP para pagamento aos aposentados.

(d) Referem-se a determinadas acdes trabalhistas quitadas pela
Companhia, relativas aos empregados aposentados sob 0 am-
paro da Lei Estadual 4.819/58, que sao de responsabilidade do
Governo do Estado de Sao Paulo. Sobre esse saldo nao é apli-
cada atualizacdo monetaria e ndo é registrado qualquer tipo
de rendimento, até que sejam pagos pelo Governo do Estado.

(e) A CESP efetuou adiantamentos para pagamento de despe-
sas mensais referentes a salarios-familia, decorrentes dos
beneficios da Lei Estadual 4.819/58, sendo transferidos a
Companhia quando da cisao parcial da CESP.

Considerando a expectativa de perda, a Administracdo consti-
tuiu provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, no ativo ndo

circulante, no montante de R$2.218.

Néo houve alteracées significativas nos andamentos dos res-
pectivos processos em relacdo a 31 de dezembro de 2011.
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9. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES A COMPENSAR

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Imposto de renda retido na fonte 8.741 5.530 13.043 8.517
Contribuicdo social retido na fonte 1.085 797 1.368 939
COFINS 860 877 1.214 1.016
PIS 141 275 220 305
Outros 1.047 361 1.380 549

11.874 7.840 17.225 11.326

10. BENEFICIO FISCAL - AGIO INCORPORADO
DA CONTROLADORA - CONTROLADORA
E CONSOLIDADO

0 4gio pago pela ISA Capital no processo de aquisicao do con-
trole acionario da CTEEP tem como fundamento econémico a
perspectiva de resultados durante o prazo de exploracdo dos
contratos de concessdo n® 059/2001 e 143/2001 e tem origem
na aquisicao do direito de concessdo delegado pelo Poder Pu-
blico, nos termos da alinea b, do § 2°, do artigo 14 da Instrucao
CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, com as alteracdes in-
troduzidas pela Instrucao CVM n° 285 de 31 de julho de 1998.

Com o objetivo de evitar que a amortizacdo do 4gio afete de
forma negativa o fluxo de dividendos aos acionistas, foi consti-
tuida uma Provisdo para Manutencdo da Integridade do Patri-
monio Liquido (PMIPL) de sua incorporadora e Reserva Especial
de Agio na Incorporacio (nota 25 (c)), de acordo com o esta-
belecido na Instrucao CVM n° 349, de 06 de marco de 2001.

A amortizacdo do &gio, liquida da reversao da proviséo e do
crédito fiscal correspondente, resulta em efeito nulo no resul-
tado do exercicio e, consequentemente, na base de célculo
dos dividendos.

0 agio, que em 31 de dezembro de 2007 totalizava R$689.435,
foi amortizado até 31 de dezembro de 2012 pelo periodo re-
manescente de exploracdo da concessdo vigente, em parcelas
mensais e segundo a projecdo de rentabilidade futura e, confor-
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me autorizado por meio da Resolucdo ANEEL n° 1.164, de 18 de
dezembro de 2007, esta assim composta:

Amortizacao - % a.a.

Contrato de concessao

Ano 059/2001 143/2001 Total
2008 a 2012 12,20 0,10 12,30
2013 a 2015 12,73 0,02 12,75
2016 a 2031 - 0,25 0,25

Objetivando uma melhor apresentacdo da situacdo financeira
e patrimonial da Companhia nas demonstracées financeiras, o
valor liquido de R$90.247 (R$119.079 em 31 de dezembro de
2011), que, em esséncia, representa o crédito fiscal incorpora-
do, foi classificado no balanco no ativo néo circulante realizavel
a longo prazo como beneficio fiscal 4gio incorporado, com base
na expectativa de sua realizacéo.

Devido a prorrogacdo do prazo do contrato de concessdo n°
059/2001 (nota 1.2), a Companhia esta realizando analises
internas para confirmacdo do prazo de realizacdo do 4gio,
bem como aguardando orientacdes da ANEEL em relagdo a
este tema.
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A movimentacao no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012
e de 2011 é a seguinte:

Agio  Provisdo Liquido

Saldos em 31.12.2010 435.034 (287.123) 147.911

Realizacdo no exercicio (84.800)  55.968 (28.832)

Saldos em 31.12.2011 350.234 (231.155) 119.079

Realizacao no exercicio (84.800)  55.968 (28.832)

Saldos em 31.12.2012 265.434 (175.187)  90.247

A amortizacdo esta registrada na demonstracdo do resultado,
sob a rubrica outras receitas (despesas), liquidas (nota 29).

11. CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS

No ativo ndo circulante, tendo em vista as incertezas quanto ao
desfecho das acdes objeto de depésitos, a Companhia e suas
controladas tem por procedimento manté-los por seu valor no-
minal, ndo registrando nenhum tipo de atualizacdo monetéria
ou rendimento. O saldo est4 composto da seguinte forma:

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Depositos judiciais

Trabalhistas (nota 22 () (i)) 65.497 52.867 65.506 52.867

Previdencidrias - INSS

(nota 22 (a) i) 1226 2745 1.226 2.745

Autuacées - ANEEL (a) 7.827 6.076 7.827 6.076

Outros 140 198 140 198

74.690 61.886 74.699 61.886

(a) Referem-se a depdsitos com o objetivo de anular
autuacdes da ANEEL:

(i) Depdsito efetuado em 17 de janeiro de 2000, no valor de
R$3.040, foi requerido em acdo anulatéria iniciada pela
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Companhia contra a ANEEL, decorrente de auto de infragéo
001/1999-SFE que impds multa a Companhia sob alegacao
de pratica de violages por dificultar o trabalho de fiscaliza-
cao relacionado as perturbacdes decorrentes da interrupcéo
da transmissdo de energia elétrica em grande parte das Re-
gides Sudeste, Sul e Centro-Oeste; ndo cumprir as determi-
nacdes do “relatorio de fiscalizacao”; e ndo cumprir a incum-
béncia legal de prestar servico adequado.

(ii) Depésito efetuado em 29 de agosto de 2008, no va-
lor de R$2.139, com o objetivo de anular a autuacdo n°
062/2007 referente ao ndo cumprimento da data fixada
para instalacdo do 3° banco de transformadores 345/88
kV da SE Baixada Santista, autorizado pela Resolugao
ANEEL n° 197 de 04/05/2004.

(iii) Deposito efetuado em 17 de setembro de 2008, no valor de
R$544, com o objetivo de anular a autuagdo n° 001/2008
referente ao ndo cumprimento da data fixada para a entra-
da em operacdo da linha de transmissao, em 345 kV, Guaru-
lhos - Anhanguera, autorizada pela Resolugdo Autorizativa
n° 064/2005 de 31/01/2005.

(iv) Depdsito efetuado em 18 de abril de 2011, no valor de
R$353, com o objetivo de anular a autuacdo n° 022/10 que
imp6s multa a Companhia devido a fato ocorrido em 01 de
abril de 2009, no setor de 88kV da SE Baixada Santista,
consistente em um desligamento automatico do banco de
transformadores devido ao sobreaquecimento provocado
pelo sistema de resfriamento da subestacdo que teria ocor-
rido por culpa da Companhia.

(v) Deposito efetuado em 08 de marco de 2012, no valor de
R$268, com o objetivo de anular a autuacdo n° 054/11,
que refere-se ao descumprimento dos indices de indispo-
nibilidade do sistema (funcdo transmisséo dos ativos da
CTEEP, que ficaram indisponiveis, sem justificativa, por
mais de um minuto).

(vi) Deposito efetuado em 01 de julho de 2012, no valor de
R$1.483, com o objetivo de anular a autuacdo n° 065/11,
que refere-se a perturbacdo ocorrida em 08 de fevereiro de
2011 na subestacdo Bandeirantes.
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CTEEP
12. INVESTIMENTOS
(a) Informacédes sobre investimentos em controladas e
controladas em conjunto
Quantidade Participacao
de acoes no capital Capital . . Patrimonio  Receita Lucro
Data base aps . . . . Ativos Passivos P .
ordinarias integralizado integralizado liquido bruta liquido
possuidas %
G 31.12.2012 78.855.292 100,0 78.855 168.456 68.037 100.419 1.917 2.534
31.12.2011 78.855.292 100,0 78.855 183.400 86.042 97.358 28.557 12.196
e 31.12.2012 236.760.000 100,0 236.760 456.106 195.992 260.114 72.796 13.319
Inneiros
31.12.2011 206.699.000 100,0 206.700 408.448 191.713 216.735 91.938 6.093
31.12.2012 86.748.000 100,0 86.748 221.521 111.971 109.550 43.825 18.070
Serra do Japi
31.12.2011 75.448.000 100,0 75.448 200.612 120.432 80.180 160.764 4.211
Evrecy 31.12.2012 21.512.367 100,0 21.512 30.821 621 30.200 326 246
e 31.12.2012 81.821.000 25,0 327.284 732.536 347.242 385.294 60.365 16.365
31.12.2011 81.554.000 25,0 326.214 711.800 343.941 367.859 96.590 27.771
. 31.12.2012 74.128.499 50,0 148.257 211.043 54.598 156.445 48.410 1.371
IESul
31.12.2011 60.303.999 50,0 120.607 172.741 45.317 127.424 45.153 4.751
Voo 31.12.2012 487.560.000 51,0 956.000 3.713.977 2.581.762 1.132.215 1.610.444 115.855
adeira
31.12.2011 346.800.000 51,0 680.000 1.980.538 1.240.178 740.360  1.250.994 50.538
31.12.2012 15.300.510 51,0 30.001 99.197 68.654 30.543 54.766 542
IEGaranhuns
31.12.2011 1.020.000 51,0 2.000 2.000 - 2.000 - -

(i) Controladas
Interligacdo Elétrica de Minas Gerais S.A. (IEMG)

A IEMG foi constituida em 13 de dezembro de 2006, com o
objetivo de explorar a concesséo do servico publico de trans-
missao de energia elétrica, em particular a linha de transmissao
em 500 kV Neves 1 — Mesquita (Minas Gerais), totalizando 172
km (Contrato de concessdo n° 004/2007 — nota 1.2).

Em 2009, a IEMG recebeu autorizacdo para operar comercial-
mente.

Em correspondéncia datada de 06 de agosto de 2010, a Cymi

Holding S.A. notificou a CTEEP sua intencdo em alienar, a um
terceiro, pelo preco de R$14.531 mil, sua participacdo corres-
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pondente a 40% do capital social da IEMG. Em reunido do Con-
selho de Administracdo da CTEEP realizada em 06 de setembro de
2010, foi aprovado o exercicio do direito de preferéncia na compra
de 40% das acbes do capital social da IEMG detidos pela Cymi
Holding S.A., nos termos e condicdes da oferta feita por terceiro.

Apds o cumprimento de todas as condicdes suspensivas, em 03
de fevereiro de 2011, a CTEEP pagou, a vista, pela aquisicao
da participacéo na IEMG o valor de R$15.283, correspondente
ao preco ofertado atualizado monetariamente, apurando uma
perda de R$28.490, conforme divulgado na nota explicativa 11
(a), nas demonstracdes financeiras do exercicio de 2011. Como
resultado dessa operacao o saldo do investimento da Compa-
nhia na IEMG na data da transacao passou a ser o valor justo,
ou seja, R$38.206, diferenciando-se do valor contabil do patri-
monio liquido da IEMG.
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Interligacao Elétrica Pinheiros S.A. (Pinheiros)

A Pinheiros foi constituida em 22 de julho de 2008, com o
objetivo de explorar a concesséo do servico publico de trans-
missao de energia elétrica, em particular as linhas de transmis-
sao e subestacOes arrematadas nos Lotes E, H e K do Leildo n°
004/2008 e Lote K do Leildo n°® 004/2011 da ANEEL:

Contrato de

Evrecy Participagdes Ltda. (“Evrecy”)

Em 28 de maio de 2012, foi assinado contrato de compra e
venda de cotas e outras avencas entre a Companhia e a EDP
Energias do Brasil S.A ("EDP") para aquisicdo de 100% das
acoes do capital social da Evrecy Participacdes Ltda. (“Evrecy”).

A operacdo foi aprovada pelo Conselho Administrativo de De-
fesa Econémica — CADE em agosto de 2012 através do Ato de

Lote Composicio Tjﬂf;? concessdo Concentracdo n° 08012.006560/2012-92 e pela ANEEL em 11 de
(nota 1.2) dezembro de 2012, através da Resolucdo Autorizativa n° 3.788.
E Linha de transmissao 345 012/2008

Interlagos - Piratininga Il (SP)
Subestacdo Piratininga Il (SP)  345/138/88

Subestacdes Mirassol Il,

Em 21 de dezembro de 2012, foi celebrado o termo definitivo
de fechamento.

H - 440/138 015/2008
Getulina e Araras (SP) ) . L )
X Subestacae Atibara Il 5P 245/138_018/2008 A Companhia pagou a EDP pela aquisicao o valor de R$5,8 mi-
LDesapa0 el Ihdes a titulo de adiantamento em 28 de maio de 2012 e R$57,3

K Subestacdo Itapeti (SP) 345/88 021/2011

0O projeto dos lotes E, H e K do Leildo n° 004/2008 tem investi-
mento estimado em R$348,2 milhdes e RAP de R$30,6 milhdes
(nota 1.2). A subestacdo de Araras entrou em operacdo em 05 de
setembro de 2010. A subestacdo Getulina entrou em operacdo em
10 de marco de 2011, a subestacao de Mirassol entrou em ope-
racdo em 17 de abril de 2011. A subestacdo Piratininga Il entrou
em operacao em 26 de dezembro de 2011. A subestagao Atibaia ll
entrou em operacao em 08 de janeiro de 2013 (nota 37 (b)).

O projeto do lote K do leildo 004/2011, tem investimento esti-
mado em R$42,5 milhdes e RAP de R$4,4 milhdes. A entrada
em operagao esta prevista para agosto de 2013.

Interligacao Elétrica Serra do Japi S.A. (Serra do Japi)

A Serra do Japi foi constituida em 01 de julho de 2009, com o
objetivo de explorar a concesséo do servico publico de trans-
missao de energia elétrica, em particular as subestacées Jandira
e Salto arrematadas no Lote | do Leildo n° 001/2009 da ANEEL
(Contrato de concessao n° 026/2009 — nota 1.2).

Em 2012, a Serra do Japi iniciou sua operacdo comercial (su-

bestacdo Salto em janeiro de 2012 e subestacdo Jandira em
marco de 2012).
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milhdes em 21 de dezembro de 2012. O pagamento realizado em
21 de dezembro de 2012 refere- se ao preco inicial deduzido do
adiantamento, corrigido pela variagdo da taxa equivalente a taxa
DI, calculado pro rata temporis, no periodo entre a data base até
o Ultimo dia Util imediatamente anterior a data de fechamento.

A Evrecy é uma empresa prestadora de servicos de transmissao
de energia elétrica, cuja origem se deu a partir da ciséo de ativos
de geracdo e transmisséo da Espirito Santo Centrais Elétricas —
Escelsa em 2005, sendo detentora de 154 km de linhas de trans-
missdo e de uma subestacdo, entre os estados de Espirito Santo
e Minas Gerais. A receita anual prevista é de R$9,8 milhdes. O
vencimento do contrato de concesséo é em 17 de julho de 2025.

O custo de aquisicao foi alocado entre os ativos adquiridos e
passivos assumidos mensurados a valor justo, sendo que para o
valor justo foi considerado, de forma preliminar, ativo financeiro
que ndo estava reconhecido nos livros da adquirida.

0 &gio preliminar fundamentado na expectativa de rentabilida-
de futura é de R$30.644 e representa a diferenca entre o custo
de aquisicdo e o valor justo da adquirida. A determinacdo de-
finitiva do valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumi-
dos e apuragdo do agio por expectativa de rentabilidade futura
serdo definidas com base em laudo elaborado por consultoria
independente.
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Os valores justos dos ativos e passivos identificaveis, apurados de forma preliminar, adquiridos da Evrecy sdo os seguintes:

Contabil em Ajustes Valor justo dos

21.12.2012 valor justo ativos liquidos
Caixa e equivalentes de caixa 7.982 - 7.982
Contas a receber (ativo de concessao) 2.093 2.567 4.660
Outros ativos circulantes 1.200 - 1.200
Contas a receber [(ativo de concess&o) nao circulante 20.113 - 20.113
Ativo 31.388 2.567 33.955
Fornecedores 976 - 976
Tributos e encargos sociais a recolher 283 - 283
Outros passivos circulantes 45 - 45
Passivo nao circulante 131 - 131
Passivo 1.435 - 1.435
Patrimaénio liquido 29.953 2.567 32.520

(-) Valor total pago

63.164

Valor do 4gio apurado

30.644

(ii) Controladas em conjunto
Interligacao Elétrica Norte e Nordeste S.A. (IENNE)
A IENNE foi constituida em 03 de dezembro de 2007 com

o0 objetivo de explorar a concessao do servico publico de
transmissdo de energia elétrica, em particular as linhas de

Demonstracoes Financeiras 2012

transmissdo Colinas (Tocantins) — Ribeiro Goncalves (Piauf)
e Ribeiro Goncalves — Sao Jodo do Piaui (Piaui), ambas
em 500 kV, totalizando 720 km (Contrato de concessdo n°
001/2008 — nota 1.2).

Em 2011, a IENNE recebeu autorizacdo e iniciou a sua operacao
comercialmente.

voltar ao indice
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Interligacao Elétrica Sul S.A. (IESul)

A IESul foi constituida em 23 de julho de 2008 com o obje-
tivo de explorar a concessao do servico publico de transmis-

Contrato de
concessao
(nota 1.2)

Tensao

Lote Descricao (kV)

Linha de transmissao
Coletora Porto Velho

sdo de energia elétrica, em particular as linhas de transmis- oo Araraquara 2, n° 01, 500/600  013/2009
sao e subestacdes arrematadas nos Lotes F e | do Leildo n° Em CC, 2375 Km
004/2008 da ANEEL: Estacdo retificadora
o] .
Fn°02CA/CC, 3150 MW 500/600  015/2009

Contrato de

Estacao Inversora

. Tensao - n® 02 CC/CA, 2950 MW
Lote Composicao (kV) concessao
(nota 1.2)
_ o Esse projeto tem investimento estimado em R$3.613,0 milhdes
F Linha de transmissao Nova 230 013/2008 o .
Santa Rita - Scharlau (RS) e RAP de R$403,8 milhdes (nota 1.2). A entrada em operacdo
esta prevista para ocorrer no 2° trimestre de 2013 (lote D) e 3°
trimestre de 2013 (lote F).
Subestacdo Scharlau (RS) 230/138
Interligacao Elétrica Garanhuns S.A. (IEGaranhuns)
Linha de transmissao Joinville
| e 230 016/2008
Norte (SC) - Curitiba C2 (PR A IEGaranhuns foi constituida em 07 de outubro de 2011 com
0 objetivo de explorar a concessao do servico publico de trans-
Linha de transmissao Jorge 90 missdo de energia elétrica, em particular as linhas de transmis-
Lacerda B - Siderépolis C3 (SC) $&0 e subestaces arrematadas no Lote L do Leildo n° 004/2011
da ANEEL:
Subestacao Forquilhinha (SC) 230/69

Esse projeto tem investimento estimado em R$193,6 milhdes e
RAP de R$ 12,4 milhdes (nota 1.2). A linha de transmissao Nova
Santa Rita - Scharlau e a subestacdo Scharlau entraram em ope-
racao comercial em 06 de dezembro de 2010. A subestacdo
Forquilhinha entrou em operacao em 10 de outubro de 2011.
A linha de transmissao Jorge Lacerda B - Siderdpolis entrou em
operacdo em 21 de agosto de 2012. A linha de transmisséo
Joinville Norte - Curitiba possui a entrada em operacao prevista
para ocorrer no 3° trimestre de 2013.

Interligacdo Elétrica do Madeira S.A. (IEMadeira)

Este projeto tem investimento estimado em R$655,4 milhdes e
RAP de R$68,9 milhdes, base setembro de 2011 (nota 1.2). A
entrada em operacao das respectivas instalacoes esta prevista
para o 2° trimestre de 2014.

Contrato de
concessao
(nota 1.2)

. Tensao
Lote Descricao (kV)
Linha de transmissao Luiz

Gonzaga - Garanhuns (AL, PE) 500 022/2011

Linha de transmissao 500
Garanhuns - Pau Ferro (PE)

Linha de transmissao

Garanhuns - Campina Grande 500
11l (PE, PB)

A IEMadeira foi constituida em 18 de dezembro de 2008 com . .
Linha de transmissao 500

0 objetivo de explorar a concesséo do servico publico de trans-
missao de energia elétrica, em particular as linhas de transmis-
sdo e subestaces arrematadas nos Lotes D e F do Leildo n°
007/2008 da ANEEL:

Demonstracoes Financeiras 2012

Garanhuns - Angelim | (PE)

Subestacao Garanhuns (PE) 500/230

Subestacdo Pau Ferro (PE) 500
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(b) Movimentacao dos investimentos
IEMG  Pinheiros diej;?’i [ENNE  IESul  IEMadeira '"°2'@  Eyrecy  Total

Saldos em 2010 51.414  202.142 19.869 84.547 45.169 128.173 - - 531.314
Aquisicao de participacao 15.283 - - - - - - - 15.283
Integralizacao de capital - 8.500 56.100 475 16.167 223.636 1.020 - 305.898
Equivaléncia Patrimonial 12.196 6.093 4211 6.943 2.376 25.775 - - 57.594
Ferda na aquisicao (28.490) . - - - - - - (28.490)
vttt
Dividendos a receber (529) - - - - - - - (529)
Saldos em 2011 52.319  216.735 80.180 91.965 63.712  377.584 1.020 - 883515
Aquisicao de participacao - - - - - - - 63.164 63.164
Integralizacao de capital - 30.060 11.300 268 13.825 140.760 14.281 - 210.494
Equivaléncia Patrimonial 2.534 13.319 18.070 4.091 685 59.086 276 - 98.061
sttt Y L
Dividendos a receber 529 - - - - - - - 529
Saldos em 2012 57.819  260.114 109.550 96.324 78.222  577.430 15.577 63.164 1.258.200

Demonstracoes Financeiras 2012

voltar ao indice

a7



Notas Explicativas s Demonstracoes Financeiras

13. IMOBILIZADO

CTEEP

Refere-se, substancialmente, a bens méveis utilizados pela Companhia e ndo vinculados ao contrato de concessao.

Controladora
Taxas médias
anuais de
2012 2011 depreciacao
Custo PR Liquido -%
acumulada
Méaquinas e equipamentos 2.452 (1.564) 888 4.795 6,25%
Benfeitorias em imdveis de terceiros 3.148 (3.148) - 62 20,0%
Méveis e utensilios 6.725 (4.402) 2.323 1.635 6,25%
Equipamentos de informatica 9.501 (4.714) 4.787 587 24,8% (*)
Veiculos 870 (549) 321 733 21,0%
Outros 981 (925) 56 843 4,0%
23.677 (15.302) 8.375 8.655
Consolidado
Taxas médias
anuais de
2012 2011 depreciacao
Custo B Liquido -%
acumulada
Méaquinas e equipamentos 2.579 (1.616) 963 4.849 6,25%
Benfeitorias em imdveis de terceiros 3.148 (3.148) - 62 20,0%
Moveis e utensilios 6.893 (4.435) 2.458 1.710 6,25%
Equipamentos de informatica 9.501 (4.714) 4.787 587 24,8%")
Veiculos 870 (549) 321 733 21,0%
Outros 981 (925) 56 843 4,0%
23.972 (15.387) 8.585 8.784
T Inclui leasing de equipamento de informatica com taxa de 33,3%.
A movimentacéo do ativo imobilizado é como segue:
Controladora
Saldos em 2010 Adicoes Depreciacao Baixas Saldos em 2011
Méaquinas e equipamentos 3.497 1.854 (556) - 4.795
Benfeitorias em imdveis de terceiros 818 - (756) - 62
Mdveis e utensilios 1.708 176 (248) (1) 1.635
Equipamentos de informatica 1.188 365 (947) (19) 587
Veiculos 943 70 (280) - 733
Outros 890 - (47) - 843
9.044 2.465 (2.834) (20) 8.655

Demonstracoes Financeiras 2012
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Controladora
Saldos em 2011 Adicoes Depreciacao Baixas Saldos em 2012
Méaquinas e equipamentos 4.795 - (407) (3.500) 888
Benfeitorias em imdveis de terceiros 62 - (62) - -
Méveis e utensilios 1.635 1.042 (179) (175) 2.323
Equipamentos de informética 587 4.611 (389) (22) 4.787
Veiculos 733 - (170) (242) 321
Outros 843 - (74) (713) 56
8.655 5.653 (1.281) (4.652) 8.375

Consolidado
Saldos em 2010 Adicoes Depreciacao Baixas Saldos em 2011
Méagquinas e equipamentos 3.587 1.832 (570) - 4.849
Benfeitorias em iméveis de terceiros 818 - (756) - 62
Méveis e utensilios 1.768 206 (257) (7) 1.710
Equipamentos de informatica 1.188 365 (947) (19) 587
Veiculos 943 70 (280) - 733
Outros 890 2 (46) (3) 843
9.194 2.475 (2.856) (29) 8.784

Consolidado
Saldos em 2011 Adicoes Depreciacao Baixas Saldos em 2012
Méaquinas e equipamentos 4.849 39 (425) (3.500) 963
Benfeitorias em imdveis de terceiros 62 - (62) - -
Moveis e utensilios 1.710 1.115 (192) (175) 2.458
Equipamentos de informatica 587 4.611 (389) (22) 4.787
Veiculos 733 - (170) (242) 321
Outros 843 - (74) (713) 56
8.784 5.765 (1.312) (4.652) 8.585

14. INTANGIVEL

Nas demonstracdes financeiras individuais refere-se, substan-
cialmente, aos gastos incorridos na implantacdo e atualizacdo
do ERP-SAP, amortizados linearmente, no prazo de 5 anos.

Nas demonstracbes financeiras consolidadas, o montante de
R$30.644 refere-se ao agio por expectativa de rentabilidade futura
gerado na aquisicdo da controlada Evrecy que tem como funda-
mento econdmico a perspectiva de resultados durante o prazo de
exploracdo da concessao. O &gio serd amortizado de acordo com
0 prazo do contrato de concessao da controlada, que vence em 17
de julho de 2025, nos termos da alinea b, do § 2°, do artigo 14 da

Demonstracoes Financeiras 2012

Instrucdo CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, com as alteracdes
introduzidas pela Instrugdo CVM n° 285 de 31 de julho de 1998.

A movimentacdo do intangivel, é como seque:

Controladora Consolidado

Saldo em 31.12.2010 9.944 9.944
Adicoes 2.284 2.336
Amortizacdo (3.282) (3.282)

Saldo em 31.12.2011 8.946 8.998
Adicoes 5.720 37.082
Amortizacdo (3.692) (3.692)

Saldo em 31.12.2012 10.974 42.388

voltar ao indice
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15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
A composicao dos saldos de empréstimos e financiamentos é como seque:
Controladora Consolidado
Moeda nacional Encargos Vencimento final 2012 2011 2012 2011

BNDES (a) (i) TILP +2,3% a.a. 15.06.2015 234.681  328.318  234.681 328318
BNDES (a) (i) TILP +1,8% a.a. 15.06.2015 140.798  196.251  140.798  196.251
BNDES (a] iii) TILP + 2,4% a.a. 15.04.2023 - - 52.513 57.631
BNDES (a] (iv) TILP +2,8% a.a. 15.01.2013 - - - 229.947
BNDES (a] (v) TILP + 2,8% a.a. 15.01.2013 - - - 71.890
BNDES (a] (vi) TILP + 2,4% a.a. 15.05.2025 - - 4474 5.328
BNDES (&) (vi) 55% a.a. 15.01.2021 - - 4.577 4.240
BNDES (a) (vii) TILP +2,6% a.a. 15.05.2026 - - 47.758 49.562
BNDES (a) (vii) 55% a.a. 15.01.2021 - - 80.152 75.872
BNDES (a) [viii) TILP +1,9% a.a. 15.05.2026 - - 49.801 48.282
BNDES (a) (viii) TILP +1,5% a.a. 15.05.2026 - - 43.038 42.217
BNDES (a) (ix) TILP + 2,4% a.a. 15.09.2029 - - 616723 -
BNDES (a) (ix) TILP + 2,4% a.a. 15.02.2030 - - 54.941 -
BNDES (a) (ix) 2,5% a.a. 15.10.2022 - - 114.491 -
Notas Promissoérias

43 emissao (b] (i) CDI+0,4% a.a. 12.01.2012 - 223.048 - 223.048

53 emissao (b) [ii) CDI+0,4% a.a. 05.07.2012 - 316.885 - 316.885

63 emissao (b) [iii) 104,9% CDl a.a. 05.01.2013 433.873 - 433.873 -

33 emissdo - IEMadeira (b) (iv) 106,5% CDI a.a. 18.03.2013 - - 181.012 -
Fundo Constitucional de financiamento do Norte (d) 10,0% a.a. 10.07.2032 - - 104.838 -
Banco Bradesco (e) CDI+2,0% a.a. - - - - 4.365
Banco do Brasil (f) CDIl + 1,4% a.a. 06.05.2013 - - 5.649 -
Banco do Nordeste (g) 10,0% a.a. 19.05.2030 - - 54.818 55.898
Eletrobras 8,0% a.a. 15.11.2021 340 391 340 391
Arrendamentos mercantis financeiros 5.048 619 5.048 619
Total em moeda nacional 814.740 1.065.512 2.229.525 1.710.744
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Moeda estrangeira com

Controladora Consolidado

contabilidade de cobertura (Hedge) Encargos Vencimento final 2012 2011 2012 2011
CCB Internacional - Banco IBBA (c) (i) Variacao US$ + 4% a.a. 26.04.2013 132.309  122.077  132.309  122.077
Commercial Paper - Banco JP Morgan (c] (i) Variacdo US$ +2,1% a.a. 21.10.2013 177.318 159116  177.318  159.116

Total em moeda estrangeira

309.627 281.193 309.627 281.193

Total em moeda nacional e estrangeira

1.124.367 1.346.705 2.539.152 1.991.937

Circulante

897.563  693.472 1.135.567 1.007.673

Nao circulante

226.804  653.233 1.403.585 984.264

(a) BNDES

(i) Em 17 de setembro de 2007, a CTEEP assinou contrato de
empréstimo com o Banco Nacional de Desenvolvimento Eco-
ndmico e Social — BNDES no montante de R$764,2 milhdes,
reduzido para R$601,7 milhdes em dezembro de 2008. O
valor corresponde a 70,0% do investimento total realizado,
que inclui obras de melhoria sistémica, reforcos, moderniza-
coes do sistema de transmissdo existente e novos projetos,
e é parte do Plano de Investimentos Plurianual 2006/2008,
com amortizacdo a partir de janeiro de 2009 em 78 parce-
las mensais. Como garantia, a Companhia ofereceu fiancas
bancarias contratadas com vigéncia até 15 de dezembro de
2015, junto aos bancos Bradesco, Santander e Banco do
Brasil, ao custo de 0,7% a.a., com vencimentos trimestrais.
Os indicadores financeiros estabelecidos no contrato séo: Di-
vida Liquida/EBITDA < 3,5 e Divida Liquida/(Divida Liquida +
Patriménio Liquido) < 0,6.

(ii) Em 18 de novembro de 2008, a CTEEP assinou contrato de
empréstimo com o BNDES no montante de R$329,1 milhdes,
com amortizagdo a partir de janeiro de 2011 em 54 parcelas
mensais, sendo que, até o inicio da amortizacdo, os encar-
gos foram pagos trimestralmente. Como garantia, a Compa-
nhia ofereceu fianca bancéria contratada com vigéncia até
15 de junho de 2015 junto ao banco Bradesco e Santander,
ao custo de 1,2% a.a e 0,6% a.a respectivamente, com ven-
cimentos trimestrais. Os indicadores financeiros estabeleci-
dos no contrato séo: Divida liquida/EBITDA < 3,5 e Divida
Liquida/(Divida Liquida + Patrimonio Liquido) < 0,6.

Demonstracoes Financeiras 2012

(iii) Em 14 de janeiro de 2009, a controlada IEMG assinou con-

trato de empréstimo com o BNDES no montante de R$70,6
milhdes, cujo valor foi liberado em 27 de marco de 2009. O
recurso destina- se a financiar, aproximadamente, 50,0%
da Linha de Transmissdo (LT) entre as subestacdes Neves 1
e Mesquita, com amortizacdo a partir de 15 de maio 2009,
em 168 parcelas mensais. A fianca bancaria foi dispensa-
da pelo BNDES em 15 de marco de 2011. A [EMG deverd
manter, durante todo o periodo de amortizaco, o [ndice
de Cobertura do Servico da Divida - ICSD de no minimo 1,3,
apurado anualmente.

(iv) Em 11 de agosto de 2010, a controlada I[EMadeira assinou

contrato de empréstimo de curto prazo com o BNDES, nos
valores de R$292,6 e R$108,7 milhdes. Foram liberados
R$163,0, R$110,0, R$37,7, R$36,7, R$40,0 e R$13,9 milhdes
em 30 de agosto, 26 de outubro, 24 de novembro e 27 de
dezembro de 2010, 27 de junho e 14 de dezembro de 2011,
respectivamente o total dos recursos. Estes contratos foram
liquidados com recursos provenientes da contratacdo de fi-
nanciamento de longo prazo (item (ix)).

(v) Em 14 de dezembro de 2011, a controlada IEMadeira assi-

nou contrato de empréstimo de curto prazo com o BNDES,
no valor de R$280,0 milhdes. Foram liberados R$140,8,
R$101,0, R$36,4 e R$1,8 milhdes em 29 de dezembro de
2011, 27 de janeiro, 27 de marco e 15 de maio de 2012,
respectivamente o total dos recursos. Estes contratos foram
liquidados com recursos provenientes da contratacéo de fi-
nanciamento de longo prazo (item (ix)).
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(vi) Em 21 de dezembro de 2010, a controlada IESul assinou con- bancéria contratada com vigéncia até 28 de fevereiro de

trato de empréstimo com o BNDES no montante de R$18,1
milhdes, cujo valor foi liberado em 24 de fevereiro de 2011.
0 recurso destina-se a financiar a construcdo das linhas de
transmissao e subestacdes constantes nos contratos de con-
cessdo. A amortizagdo é feita em 168 parcelas mensais a
partir de 15 de junho de 2011. Como garantia foi oferecida
fianca bancéria contratada com vigéncia até 21 de dezem-
bro de 2012, junto ao Banco do Brasil, ao custo de 0,9%
a.a., com vencimentos semestrais. Em 06 de dezembro de
2012 a fianga bancaria teve seu vencimento prorrogado para
05 de outubro de 2014, ao custo de 0,7% a.a. A IESul de-
verad manter durante todo o periodo de amortizagao e ap6s
a liberacdo das fiancas o Indice de Cobertura do Servico da
Divida - ICSD de no minimo 1,3, apurado anualmente.

(vii) Em 30 de dezembro de 2010, a controlada Pinheiros assi-

nou contrato de empréstimo com o BNDES no montante de
R$119,9 milhdes. Foram liberados R$91,3 milhdes e R$28,6
milhdes em 28 de janeiro e 27 de abril de 2011, respecti-
vamente o total dos recursos. O recurso destina-se a finan-
ciar a construcao das linhas de transmisséo e subestacoes
constantes nos contratos de concess&o. A amortizacdo é
feita em 168 parcelas mensais a partir de 15 de setem-
bro de 2011. Como garantia foi oferecida fianga bancaria
contratada com vigéncia até 17 de janeiro de 2013, jun-
to ao Banco Bradesco S.A., ao custo de 0,4% a.a., com
vencimentos trimestrais. Em 14 de novembro de 2012, a
fianca bancaria teve seu vencimento prorrogado para 17 de
janeiro de 2014, ao custo de 1,0% a.a. A Pinheiros devera
manter, durante todo o periodo de amortizacdo e apds a
liberacdo das fiancas o Indice de Cobertura do Servico da
Divida - ICSD de no minimo 1,3, apurado anualmente.

(viii) Em 28 de outubro de 2011, a controlada Serra do Japi assi-

nou contrato de empréstimo com o BNDES no montante de
R$93,3 milhdes. Foram liberados R$75,0, R$15,0 e R$3,3
milhdes em 18 de novembro e 12 de dezembro de 2011 e
27 de fevereiro de 2012, respectivamente o total dos recur-
sos. O recurso destina-se a financiar as linhas de transmis-
sdao e subestacdes constantes no contrato de concessao.
A amortizacdo serd em 168 parcelas mensais a partir de
15 de junho de 2012. Como garantia foi oferecida fianca
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2014, junto ao Banco Bradesco S.A., ao custo de 0,6%
a.a. com vencimentos trimestrais. A Serra do Japi devera
manter, durante todo o periodo de amortizagao e apds a
liberacdo das fiancas, o Indice de Cobertura do Servico da
Divida - ICSD de no minimo 1,2 apurado anualmente.

(ix) Em 22 de novembro de 2012, a controlada IEMadeira as-

sinou contrato de empréstimo com o BNDES no montante
de R$1.859,2 milhdes, divididos em 6 subcréditos. Foram
liberados R$1.472,0 e R$60,0 milhdes em 30 de novembro
e 26 de dezembro de 2012, respectivamente. O recurso des-
tina-se a financiar as linhas de transmissdo e subestacdes
constantes no contrato de concessdo. A amortizacdo sera
em 104 e 192 parcelas mensais a partir de 15 de outubro de
2013. Como garantia foi oferecida fianca bancéria contrata-
da junto aos bancos Bradesco, BTG Pactual e Itati BBA, com
vigéncia até junho de 2016, ao custo de 0,7% a.a.

(b) Notas promissdrias

(i) Em 11 de janeiro de 2012, a CTEEP liquidou a 4° emissao

de notas promissorias.

(i) Em 04 de julho de 2012, a CTEEP liquidou a 5% emissao de

notas promissorias.

(iii) Em 11 de janeiro de 2012, a CTEEP concluiu a 6 emissao

de notas promissorias no montante de R$400,0 milhdes
com liquidagdo em 07 de janeiro de 2013 (nota 37 (a)). Os
custos de emissao dessas notas promissorias totalizaram
R$479 mil e, em conformidade com o CPC 08 (IAS 39),
foram registrados deduzindo o valor de captacao e apro-
priados ao resultado no prazo da transagéo.

(iv) Em 17 de setembro de 2012, a controlada IEMadeira con-

cluiu a 3% emissdo de notas promissérias no montante de
R$720,0 milhdes e com vencimento em 18 de marco de
2013. Foram liberados R$430,0 milhdes e R$290,0 milhdes
em 17 de setembro e 24 de outubro de 2012, respecti-
vamente. Os custos de emissdo dessas notas promissorias
totalizaram R$691 mil e, em conformidade com o CPC 08
(IAS 39), foram registrados deduzindo o valor de capta-
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¢ao e sao apropriados ao resultado no prazo da transacao.
Como garantia foi oferecida fianca corporativa dos acio-
nistas estritamente na proporcao de suas participacdes
aciondrias na IEMadeira.

missao e subestacbes constantes nos contratos de concessao.
A amortizacao é feita em 192 parcelas mensais a partir de
julho de 2016. Como garantia foi oferecida fianca bancaria
contratada com vigéncia até 19 de fevereiro de 2013, junto
ao Banco Bradesco, ao custo de 0,4% a.a. Essa garantia sera

As notas promissoérias emitidas pela controlada IEMadeira em
27 de abril de 2012, no montante de R$290,0 milhdes, foram
liquidadas em 24 de outubro de 2012.

substituida por outra fianca do Banco Bradesco com as mes-
mas caracteristicas da carta de fianca emitida para o BNDES.

(e) Em 18 de janeiro de 2012 a controlada IENNE assinou con-

(c) Moeda estrangeira com contabilidade trato de conta garantida com limite de R$20,0 milhdes junto

de cobertura (Hedge)

(i) Em 20 de abril de 2011, a CTEEP assinou o contrato de cédu-
la de crédito bancéria internacional com o Banco Itali BBA
Nassau, no valor de USD 63.694.267,52 com a remuneracao
de variacdo cambial (VC) + 4% a.a. Adicionalmente houve a
contratacdo de instrumento de Swap com o Banco Itati BBA
com o Notional de R$100,0 milhGes e o fator de correcdo a
103,50% do CDI. Os efeitos da contratacdo do instrumento
estdo descritos na nota 32 (a). A operacdo tem o vencimen-
to final em 26 de abril de 2013. O banco Ital BBA possui
como garantia, os direitos creditdrios decorrentes de even-
tual saldo do ajuste positivo da operacao de Swap.

(i) Em 17 de outubro de 2011, a CTEEP assinou o contrato de
empréstimo externo de longo prazo com o Banco JP Morgan
Chase, no valor de USD 85.787.818,13 com vencimento em
21 de outubro de 2013 e remuneracdo de variacdo cambial
(VQ) + 2,7% a.a. Adicionalmente houve a contratacdo de
Swap com 0 Banco JP Morgan e Notional no valor de R$150,0
milhdes e o fator de correcdo a 98,3% do CDI. Os efeitos da
contratacdo do instrumento estdo descritos na nota 32 (a).

(d) Em 28 de junho de 2012, a controlada IEMadeira assinou
contrato de financiamento de longo prazo, cédula de cré-
dito bancaria, com o Banco da Amazdnia, no montante de
R$267,0 milhdes. Foram liberados R$137,0, R$3,2 e R$62,6
milhdes em 06 de agosto, 01 de outubro e 31 de outubro
de 2012. Serd aplicado bonus de adimpléncia de 15%, des-
de que as parcelas sejam pagas até as datas dos respectivos
vencimentos estipulados em contrato. O financiamento, com
recursos do FNO — Fundo Constitucional de Investimento do
Norte, destina-se a financiar a construcao das linhas de trans-
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ao Banco Bradesco S.A, com vencimento em 18 de julho de
2012. Em 18 de julho de 2012 foi renovado contrato alteran-
do a taxa para CDI + 1,7% a.a. e vencimento em 14 de ja-
neiro de 2013. Em 31 de agosto de 2012 houve a liquidacao
antecipada do contrato.

(f) Em 23 de julho de 2012, a controlada IENNE assinou contrato

de conta garantida com limite de R$30,0 milhdes junto ao Ban-
co do Brasil, com vencimento em 06 de maio de 2013, prorroga-
vel. Como garantia ha fianca corporativa dos acionistas estrita-
mente na proporcao de suas participacoes acionarias na IENNE.

(g) Em 19 de maio de 2010, a controlada IENNE assinou contrato

de financiamento junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A.,
no montante de R$220,0 milhdes, cujo valor foi liberado nas
datas de 20 e 30 de julho, 03 de setembro e 11 de outubro
de 2010. O recurso destina-se a financiar, aproximadamente,
40% da linha de transmissao, entre as subestacdes de Colinas
do Tocantins a S&o Jodo do Piaui. A amortizacao é feita em
216 parcelas mensais, sendo que a primeira parcela foi paga
em junho de 2012, com o inicio da amortizacdo, os encargos
sd0 pagos mensalmente. Seré aplicado bonus de adimpléncia
de 25% a parcela de crédito aplicada no semi-arido e bonus
de adimpléncia de 15% a parcela fora do semi-arido, desde
que, as prestacoes de juros ou principal e juros sejam pagas
até as datas dos respectivos vencimentos estipulados em con-
trato. Como garantia foi oferecida fianca bancaria contratada
com vigéncia até 01 de junho de 2013, junto ao Banco do
Brasil, ao custo de 0,4% a.a., com pagamentos trimestrais.

Todas as exigéncias e clausulas restritivas (covenants) estabeleci-
das nos contratos estdo sendo devidamente observadas e cum-

pridas pela Companhia e suas controladas até a presente data.
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Os vencimentos das parcelas a longo prazo estéo distribuidos como segue:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
2013 - 429.482 - 451.771
2014 150.775 149.036 229.840 172.425
2015 75.835 74.521 157.965 98.201
2016 43 43 85.155 23.975
2017 42 42 89.217 24.215
Apds 2017 109 109 841.408 213.677
226.804 653.233 1.403.585 984.264

A movimentacdo dos empréstimos e financiamentos é como segue:

Controladora Consolidado
Saldos em 31.12.2010 583.894 872.445
Adicoes 834.830 1.350.266
Pagamentos (principal e juros) (197.448) (383.161)
Juros e variacées monetéarias e cambiais 125.429 152.387
Saldos em 31.12.2011 1.346.705 1.991.937
Adicoes 404.416 1.883.904
Pagamentos (principal e juros) (756.077) (1.527.697)
Juros e variacées monetérias e cambiais 129.323 191.008
Saldos em 31.12.2012 1.124.367 2.539.152
16. DEBENTURES
Controladora Consolidado
Vencimento Quantidade Encargos 2012 2011 2012 2011
18 série 15.12.2014 49.100 CDI+1,3% a.a. 325.959 490.736 325.959 490.736
28 série 15.12.2017 5.760 IPCA +8,1% a.a. 70.915 67.117 70.915 67.117
Série Unica CTEEP 02.07.2014 70.000 105,5% do CDl a.a. 726.476 - 726.476 -
Série Unica IEMadeira 15.09.2012 420 106,5% do CDl a.a. - - - 221.608
Sérine Unica IEGaranhuns 30.04.2014 180 106,5% do CDI a.a. - - 31.981 -
1.123.350 557.853  1.155.331 779.461
Circulante 166.667 168.217 166.667 389.825
Nao circulante 956.683 389.636 988.664 389.636

Demonstracoes Financeiras 2012 voltar ao indice
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Em dezembro de 2009, a CTEEP emitiu 54.860 debéntures no
montante total de R$548,6 milhdes, com entrada do recurso
em janeiro de 2010. A 1? série tem amortizacbes nas seguintes
datas: 15 de dezembro de 2012, de 2013 e de 2014; e a remu-
neracao é paga semestralmente, nos dias 15 de junho e 15 de
dezembro de cada ano.

A 22 série terd amortizacdes nas sequintes datas: 15 de junho
de 2014, 15 de dezembro de 2015, de 2016 e de 2017; e a re-
muneracdo é paga semestralmente nas sequintes datas: 15 de
junho e 15 de dezembro de cada ano.

Os indicadores financeiros estabelecidos no contrato sdo: Di-
vida Liquida/EBITDA < = 3,5 e EBITDA/Resultado financeiro >
=3,0.

Em setembro de 2011, a IEMadeira emitiu 420 debéntures no
montante total de R$420,0 milhdes, com entrada do recurso
de 400 debéntures em 15 de setembro de 2011 e 20 debén-
tures em 03 de outubro de 2011. Estas debéntures foram
resgatadas em sua totalidade com recursos provenientes da
contratacdo de financiamento de notas promissérias (nota
15 (b) (iv)).

Em julho de 2012, a CTEEP emitiu 70.000 debéntures em
série Unica, no montante total de R§700,0 milhdes, com en-
trada do recurso em 04 de julho de 2012. A amortizacao dos
juros e do principal serd no vencimento, em 02 de julho de
2014. N&o foram estabelecidos indicadores financeiros para
este contrato.

Em outubro de 2012, a [EGaranhuns emitiu 180.000 debéntures
no montante total de R$180,0 milhdes, com entrada de recurso
de R$15,0 e R$37,0 milhdes em 30 de outubro e 14 de dezem-
bro de 2012, respectivamente. A amortizacdo dos juros e do
principal sera no vencimento ou resgate antecipado com finan-
ciamento de longo prazo. Nao foram estabelecidos indicadores
financeiros para este contrato.

Todas as exigéncias e clusulas restritivas (covenants) esta-
belecidas nos contratos estdo sendo devidamente observa-
das e cumpridas pela Companhia e suas controladas até a
presente data.
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Os vencimentos das parcelas a longo prazo estao distribuidos
como seque:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
2013 - 163.204 - 163.204
2014 905.509 177.939 937.490 177.939
2015 17.058 16.164 17.058 16.164
2016 17.058 16.163 17.058 16.163
2017 17.058 16.166 17.058 16.166

956.683 389.636 988.664 389.636

A movimentacdo das debéntures é como segue:

Controladora Consolidado

Saldos em 31.12.2010 555.793 555.793
Adicoes - 204.000
Pagamentos (principal e juros) (70.213) (70.213)

Saldos em 31.12.2011 557.853 779.461
Adicoes 700.000 731.891
Pagamentos (principal e juros) (217.598) (453.878)
Jurosgyariag()es . 83.095 97 857
monetarias e cambiais

Saldos em 31.12.2012 1.123.350 1.155.331
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17. TRIBUTOS E ENCARGOS SOCIAIS A RECOLHER
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Imposto de renda 81.237 38.249 81.820 38.391
Contribuicao social 30.165 13.924 30.419 13.983
COFINS 8.266 7.678 8.931 7.976
PIS 1.793 1.665 1.937 1.730
Programa bolsa estudos 166 864 166 864
INSS 5.478 6.430 6.531 7.524
ISS 2.778 2.790 7.187 3.421
Outros 6.550 5.871 7.690 6.384

136.433 77.471 144.681 80.273

18. IMPOSTOS PARCELADOS - LEI N° 11.941
— CONTROLADORA E CONSOLIDADO

Devido a questdes relacionadas ao modo de preenchimento, a
Companhia retificou as declaracoes de Débitos e Créditos Tri-
butarios Federais (DCTFs) referentes aos anos de 2004 a 2007,
apurando um débito relativo as contribuicdes do PIS e da CO-
FINS. Para a quitacdo do débito a Companhia aderiu ao Pro-
grama de Parcelamento de Débitos Fiscais instituido pela Lei n°
11.941, de 27 de maio de 2009, pagando R$141.162 a vista, em
30 de novembro de 2009, com beneficio de reducdo da multa
e juros no montante de R$42.257. O saldo remanescente esta
sendo pago em 180 meses desde novembro de 2009.

Em 30 de junho de 2011, a Companhia consolidou os débitos
tributérios perante a Receita Federal e optou pelo parcelamento
em 180 meses para calculo das parcelas a serem pagas a partir
de 30 de junho de 2011. Do total de parcelas foram deduzidas
as antecipacoes feitas no periodo de 30 de novembro de 2009
a 31 de maio de 2011 e que representavam 19 parcelas ja pa-
gas. Apds as deducbes das antecipacdes foram geradas 161
parcelas para pagamento a partir de 30 de junho de 2011, a
primeira parcela no montante de R$975, sujeitas a atualizacdo
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monetaria com base na SELIC acumulada contada a partir de
dezembro de 20009.

Em virtude da opcdo de pagamento em 180 meses a Compa-
nhia gerou, no exercicio de 2011, uma receita de reducdo de
multa e juros no valor de R$21.013 sobre o valor total devido,
reconhecido no resultado financeiro. Esta receita para fins de
imposto de renda e contribuicao social nao integra o resultado
tributavel da empresa conforme Lei 11.941/09.

A movimentacdo nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2012 e de 2011 é a seguinte:

2012 2011
Saldo Inicial 157.509 155317
Reduc&o de multa e juros (beneficio da Lei - (21.013)
Atualizacao monetaria sobre o débito 10.725  30.202
Pagamentos efetuados (12.779)  (6.997)

155.455 157.509
Circulante 13.137  12.273
Nao circulante 142.318 145.236
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19. PARCELAMENTO ICMS - DIFERENCIAL
DE ALIQUOTA - CONSOLIDADO
(CONTROLADA IEMADEIRA)

Em 25 de maio de 2011, foi publicado no DOU — Diério Oficial
Unido o Convénio ICMS 47, pelo qual o Conselho Nacional
de Politica Fazendaria - CONFAZ autoriza a isencdo do ICMS
devido ao Estado de Rondonia, para as aquisicoes destinadas
ao Complexo Madeira, Usinas Jirau e Santo Antdnio e Insta-
lacdes de Transmisséo ligadas as Usinas (inclusive IE MADEI-
RA), referente:

(a) ao ICMS sobre equipamentos importados, sem similar na-
cional; e

(b) do Diferencial de Aliquota (ICMS Destino) devido ao Estado
de Rondania, referente a aquisicdes efetuadas em outros
estados brasileiros.

Em 11 de agosto de 2011, o Governo do Estado de Rondénia
publicou a Lei 2.538, regulamentando a isencéo autorizada
pelo Convénio ICMS 47/2011.

Dentre outras exigéncias, é previsto que a empresa interessada
devera celebrar Termo de Compromisso que sera assinado entre
a Empresa, a Coordenadoria da Receita Estadual de Ronddnia e
o Presidente da Assembleia Legislativa do Estado de Rondénia.
Neste Termo de Compromisso devera ser assumida a realizacdo
de Investimentos nas éreas Sociais do Estado. O valor deste in-
vestimento serd negociado na celebracdo do Termo.

Em 26 de agosto de 2011, em julgamento de A¢do proposta pelo
Ministério Publico de Rondonia, a Juiza da 1°. Vara da Fazenda
Publica determinou a suspenséo da eficacia da Lei 2.538/2011
e, por consequéncia, que a Secretaria de Estado de Financas:

(a) se abstenha de proceder a exclusao dos créditos tributarios
lancados de janeiro de 2008 até a presente data, especifi-
cados na planilha feita pela SEFIN constante do oficio n°.
1478/GAB/SEFIN;

(b) suspenda a anélise dos pedidos de exclusdo dos créditos
tributérios com a finalidade prevista na Lei n. 2.538/2011;
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(c) se abstenha de fornecer certidéo negativa tributaria valen-
do-se da pretendida exclusao.

Dado o exposto, a validade da Lei esta suspensa e é neces-
sario aguardar a Decisdo Final da Acdo Civil Pablica, apés a
manifestacdo do Governo do Estado de Rondonia e/ou da
Assembleia Legislativa, para que a aplicacdo da mesma pos-
sa ser pleiteada.

Ressalta-se que até o julgamento poderd também ocorrer da
liminar ser cassada e a Lei 2.538/2011 poderda voltar a ser
aplicada.

Diante da necessidade da IEMadeira de obter a certiddo ne-
gativa, o Governo do Estado de Rondonia, através da Secre-
taria de Estado de Financas Coordenadoria da Receita Esta-
dual - SEFIN-RO, parcelou o diferencial de aliquota devido em
60 parcelas.

A constituicdo do saldo do passivo circulante é de R$2.003 em
31 de dezembro de 2012, correspondentes as 12 parcelas ini-
ciais do Parcelamento, enquanto que o saldo do passivo ndo
circulante é de R$6.801 correspondentes as 41 parcelas finais
do Parcelamento. Os saldos s&o proporcionais a participacao da
Companhia na controlada.

20. PIS E COFINS DIFERIDOS

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
PIS diferido 4.979 7.908 49.805 40.942

COFINS diferido 22.936 36.426  229.434  188.577

27.915 44.334  279.239  229.519

0 diferimento do PIS e da COFINS é relativo as receitas de cons-
trucdo e receita financeira apurada sobre o ativo financeiro de
construcéo (nota 3.25). O recolhimento ocorre quando do efeti-
vo faturamento da RAP e amortizacdo do ativo financeiro.
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21. ENCARGOS REGULATORIOS A RECOLHER
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Pesquisa e

Desenvolvimento - P&D (i) bUB07 20086 61,526 50364

Conta de Desenvolvimento

Energético - CDE 2556 1834 2556 1.834

Conta de Consumo de

Combustiveis — COC 1.208 2592  1.208 2592

Reserva Global de

Reversio - RGR i) 11.609  4.050 13.062 4917

Programa de Incentivo as
Fontes Alternativas de 1.697  1.269  1.697  1.269
Energia Elétrica - PROINFA

Taxa de fiscalizacao

_ ANEEL - - 406 182

77.872 59.831 80.450 61.158
Circulante 38.535 27.497 40.982 28.824
Nao circulante 39.337 32.334 39.468 32.334

(i) A Companhia e suas controladas reconheceram passivos re-
lacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da Receita
Operacional Liquida), mas ainda nao aplicados no Programa
de Pesquisa e Desenvolvimento — P&D, atualizados mensal-
mente, a partir do 2° més subsequente ao seu reconheci-
mento até o momento de sua efetiva realizacdo, com base
na taxa SELIC, conforme as Resolucdes ANEEL 300/2008 e
316/2008. Os saldos dos projetos serdo liquidados quando
da finalizacao de cada projeto.

(ii) Conforme artigo 21 da MP 579, a partir de 01 de janeiro de
2013, as concessionarias do servico de transmissdo de ener-
gia elétrica com os contratos de concesséo prorrogados nos
termos da referida MP, ficam desobrigadas do recolhimento
da quota anual da RGR.
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22. PROVISOES

Férias e encargos sociais

Sa
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Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

19132 17.405 19.861 17.840

Participacao nos Lucros
e Resultados - PLR

7.847 5419  7.863 5419

Programa de Desligamento
Voluntario - PDV

Contingéncias (a)

120.845 101.832 120.882 101.844

147.824 124.662 148.606 125.109

Circulante

26.979 22.830 27.761 23.277

Nao circulante

120.845 101.832 120.845 101.832

(a) Provisao para contingéncias

Primestralmente, as contingéncias sao avaliadas e classificadas
segundo probabilidade de perda para a Companhia, como de-

monstrado a sequir:

Trabalhistas [i)

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

108.294  87.795 108.331 87.807

Civeis

3.474 3347 3474 3347

Fiscais - IPTU {(ii)

7.506  7.608  7.506  7.608

Previdenciarias - INSS (iii)

1.571 1439 1.571 1.439

ANEEL (iv)

- 1643 - 1.643

120.845 101.832 120.882 101.844
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(i) Trabalhistas

A Companhia assumiu a responsabilidade por certos processos
judiciais, perante diferentes tribunais, advindos principalmente
dos processos de ciséo parcial da CESP e da EPTE. A Compa-
nhia e suas controladas possuem depésitos judiciais trabalhistas
no montante de R$65.506 (R$52.867 em 31 de dezembro de
2011), conforme nota 11.

(ii) Fiscais - IPTU

A Companhia efetua provisao para fazer face aos débitos junto
a prefeitura de diversos municipios do Estado de S&o Paulo, re-
lacionados a processos de regularizacdo de areas, no montante
de R$7.506.

(iii) Previdenciarias - INSS

Em 10 de agosto de 2001, a Companhia foi notificada pelo
Instituto Nacional do Seguro Social - INSS por nao recolher
contribuicdes sobre remuneracdes pagas aos empregados,
a titulo de vale-refeicdo, lanche matinal, cesta-basica e vale
transporte, relativas ao periodo de abril de 1999 a julho de
2001. A Administracéo iniciou procedimento de defesa e atu-
almente o valor do deposito judicial para este processo totali-
za R$1.226 (nota 11).

(iv) ANEEL

A Companhia mantinha provisao referente aos processos de-
correntes dos autos de infracdo da ANEEL. Tendo em vista a
mudanca da avaliacdo do prognostico de perda provavel para
remota para referidos processos, conforme avaliacdo de seus
consultores juridicos, a provisao foi revertida a rubrica contin-
géncias no resultado.

(v) Processos com perdas possiveis

A Companhia e suas controladas possuem acdes de natureza
tributaria, trabalhista e civel, envolvendo riscos de perda que
a administracdo, com base na avaliacdo de seus consultores
juridicos, classificou como perda possivel, para as quais nao
constitui provisdo, no montante estimado de R$65.942 em 31
de dezembro de 2012 (R$119.512 em 31 de dezembro de 2011),
concentradas principalmente em acdes civeis e fiscais que tota-
lizam R$50.140.

Durante o exercicio de 2012 os consultores juridicos revisaram
0s processos e, quando aplicavel, foi alterada a classificacdo do
risco de perda que impactou na variagdo da provisao para contin-
géncia trabalhista e processos classificados como perda possivel.

(vi) Movimentacéo das provisGes para contingéncias:

Controladora
Trabalhista Civel Fiscais - Iy Previdendiarias ANEEL Total
Saldos em 2010 145.993 3.844 7.527 3.635 683 161.682
Constituicao 25.908 1.948 - - - 27.856
Reversdo/pagamento (85.781) (2.668) (79) (2.381) - (90.909)
Atualizacao 1.675 223 160 185 960 3.203
Saldos em 2010 87.795 3.347 7.608 1.439 1.643 101.832
Constituicao 36.672 2.349 2.341 - - 41.362
Reversao/pagamento (18.194) (2.486) (2.915) - (1.698) (25.293)
Atualizacao 2.021 264 472 132 55 2.944
Saldos em 2012 108.294 3.474 7.506 1.571 - 120.845
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Consolidado
Trabalhista Civel Fiscais - IPTy  Previdendiarias ANEEL Total
Saldos em 2010 145.993 3.844 7.527 3.635 683 161.682
Constituicao 25.920 1.948 - - 27.868
Reversao/pagamento (85.781) (2.668) (79) (2.381) - (90.909)
Atualizacao 1.675 223 160 185 960 3.203
Saldos em 2011 87.807 3.347 7.608 1.439 1.643 101.844
Constituicao 36.697 2.349 2.341 - - £41.387
Reversao/pagamento (18.194) (2.486) (2.915) - (1.698) (25.293)
Atualizacao 2.021 264 472 132 55 2.944
Saldos em 2012 108.331 3.474 7.506 1.571 - 120.882

23. VALORES A PAGAR - FUNDAGAO CESP
- CONTROLADORA E CONSOLIDADO

A Companhia patrocina planos de complementacdo e suple-
mentacdo de aposentadoria e pensdo e de assisténcia médi-
ca mantidos junto a Fundagdo CESP, que apresenta saldo de
R$6.226 em 31 de dezembro de 2012 (R$6.244 em 31 de de-
zembro de 2011), referente as parcelas mensais a pagar como
contribuicdo ao fundo.

(a) Plano “A" - complementacéo de aposentadorias

Regido pela Lei Estadual 4.819/58, que se aplica aos empre-
gados admitidos até 13 de maio de 1974, prevé beneficios de
complementacédo de aposentadorias e pensao, licenca-prémio
e saldrio-familia. Os recursos necessarios para fazer face aos
encargos assumidos nesse plano sdo de total responsabili-
dade dos 6rgaos competentes do Governo do Estado de Séo
Paulo, portanto, sem risco e custo adicional para a Companhia
(nota 36).

(b) Plano “B" e “B1” - suplementacéo de aposentadorias

Os Planos “B” e “B1", regidos pela Lei 6.435/77 e administra-
dos pela Fundacao CESP, tm por entidade patrocinadora a pré-
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pria Companhia, proporcionando beneficios de suplementacéo
de aposentadorias e pensdo, cujas reservas sao determinadas
pelo regime financeiro de capitalizacao.

0 chamado Plano “B" refere-se a Beneficio Suplementar Pro-
porcional Saldado - BSPS, calculado nas datas de

31 de dezembro de 1997 (CTEEP) e 31 de marco de 1998 (EPTE),
de acordo com o regulamento vigente, sendo o seu equilibrio
econdmico-financeiro atuarial equacionado a época. O resulta-
do técnico atuarial anual desse plano (déficit ou superavit) é de
responsabilidade integral da Companhia.

Em 01 de janeiro de 1998 (CTEEP) e em 01 de abril de 1998
(EPTE), a Companhia, respectivamente, implantou o Plano
“B1", que define contribuicdes e responsabilidades parita-
rias entre a Companhia e os participantes, a fim de manter o
equilibrio econdmico-financeiro atuarial do plano. Esse plano
proporciona beneficios de aposentadorias e pensao para seus
empregados, ex-empregados e respectivos beneficiarios, com o
objetivo de suplementar os beneficios fornecidos pelo sistema
oficial da Previdéncia Social. O plano tem como caracteristica
principal o modelo misto, composto de 70% como Beneficio
Definido - BD e 30% como Contribuicdo Definida— CD. Na data
da aposentadoria o Plano de Beneficios de Contribuicdo Defini-
da — CD torna-se de Beneficio Definido - BD.
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(c) Plano PSAP - Transmissao Paulista

Em 01 de janeiro de 2004, os planos patrocinados pela Com-
panhia, bem como os da extinta EPTE, foram fusionados fi-
nanceiramente, sendo mantidas as caracteristicas individuais
dos respectivos planos, constituindo- se, assim, o Plano PSAP
- Transmissao Paulista.

Durante o exercicio de 2012 ndo houve variaco significativa no
numero de participantes dos planos e nas premissas utilizadas
pela Companhia.

(d) Avaliacao atuarial

Na avaliacdo atuarial, elaborada por atuario independente, dos
planos de previdéncia PSAP patrocinados pela Companhia foi
adotado o método do crédito unitario projetado. As principais
informacdes econdémico- financeiras, em atendimento ao CPC
n°33 e a Deliberacao CVM n°600 (IAS 19), com base nos pare-
ceres atuariais sao as seguintes:

(i) Conciliacao dos ativos e passivos

2012 2011

Valor justo dos ativos do plano (ii) 3.290.144  2.684.582

Valor presente da obrigacao

de beneficio definido {iii] (2.678.356] (2.008.168)

(611.788)  (676.414)

Passivo liquido - -

Restricao do reconhecimento do ativo

(i) Movimentacdo dos ativos do plano

2012 2011

Valor justo dos ativos

o L 2.684.582  2.515.067
no inicio do exercicio

Contribuicoes do empregador 2.288 2.036
Contribuicées do empregado 3.353 2.886
Retorno dos investimentos 716.481 281.493

Beneficios pagos (116.560)  [116.900)

Valor justo dos ativos

g P 3.290.144 2.684.582
no final do exercicio (i)
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(iii) Movimentacdo do passivo atuarial

2012 2011

Valor presente da obrigacao atuarial

liqui o o 2.008.168 1.800.653
iquida no inicio do exercicio

Custos dos servicos correntes 1.697 9211
Custos dos juros 205.254 188.384
Contribuicao dos participantes 3.353 2.886
Ganho/perda atuarial 576.444 132.234

Beneficios pagos (116.560)  (116.900)

Valor presente da obrigacao atuarial

liquida no final do exercicio (i) 2.678.356  2.008.168

(iv) Participantes dos planos (nimero de pessoas)

2012 2011
Ativos 1.504 1.447
Inativos
Aposentados 1.928 1.882
Aposentados por invalidez 37 37
Pensionistas 109 103
2.074 2.022

3.578 3.469

(v) Premissas atuariais utilizadas

2012 2011

Taxa de desconto do valor

. . 9,50% 10,50%
presente do passivo atuarial

Taxa de crescimento salarial futuro 6,80% 7,64%

indice de reajuste de beneficios

0, 0,
concedidos de prestacao continuada 5.20% 4.50%

Tabua geral de mortalidade AT-83 AT-83

Tabua de entrada em invalidez Light-Fraca Light-Média

Tabua de mortalidade de invalidos AT-83 AT-49
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24. OBRIGACOES ESPECIAIS
- REVERSAO/AMORTIZACAO

Referem-se aos recursos derivados da reserva de reversdo,
amortizacdo e parcela retida na Companhia, das quotas men-
sais da Reserva Global de Reversao — RGR, relativas a aplica-
cdes de recursos em investimentos para expansao do servico
publico de energia elétrica e amortizacao de empréstimos cap-
tados para a mesma finalidade, ocorridos até 31 de dezembro
de 1971. Anualmente, conforme despacho ANEEL, a Compa-
nhia paga 5% sobre o valor da Reserva, a titulo de juros. Né&o
estd definida pelo Poder Concedente a forma de liquidacdo
dessas obrigagoes.

25. PATRIMONIO LiQUIDO
(a) Capital social

O capital social autorizado da Companhia em 31 de dezembro
de 2012 e de 2011 é de R$1.469.090, sendo R$615.696 em
acbes ordinarias e R$853.394 em acbes preferenciais, todas
nominativas escriturais e sem valor nominal.

A composicao do capital social subscrito e integralizado em
31 de dezembro de 2012 e de 2011 totaliza R$1.162.626
e esta representado por acbes ordinarias e preferenciais,
como segue:

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 25 de
abril de 2011, re-ratificada em 06 de maio de 2011, foi aprovado
aumento de capital social no montante de R$76.673, mediante a
emissao privada de até 1.508.487 novas acdes ao preco unitario
de R$51,66 por acdo ordinaria e R$50,24 por acdo preferencial.
Do valor total do aumento, R$28.832, equivalentes a 558.113
acbes, couberam ao acionista controlador e foram integralizadas
mediante a capitalizacdo da reserva de capital (reserva especial
de 4gio na incorporacdo) correspondente ao beneficio fiscal —
agio incorporado da controladora (nota 10), decorrente da rees-
truturacdo societaria concluida em fevereiro de 2008.

Em reunido do Conselho de Administracéo, realizada em 21 de
dezembro de 2011, foi: (i) aprovada por unanimidade a homo-
logacao do aumento do capital social da CTEEP, aprovado em
reunido do Conselho de Administracdo realizado em 25 de abril
de 2011, re-ratificada em 06 de maio de 2011, no montante
de R$42.715, mediante a emissdo de 623.920 acdes ordinarias
e 208.665 acdes preferenciais. (i) aprovado por unanimidade
o0 cancelamento de 339 acdes ordinarias e de 675.563 acbes
preferenciais, todas emitidas pela CTEEP e ndo subscritas pelos
acionistas no prazo designado em reuniao do Conselho de Ad-
ministracao realizada em 25 de abril de 2011, re-ratificada em
06 de maio de 2011.

Em reunido do Conselho de Administracao realizada em 23
de julho de 2012, conforme aviso aos acionistas de mesma
data, foi aprovado aumento de capital social que, devido
a nao concretizacdo da subscricdo de no minimo 490.175

2012 R$ mil 2011 R$ mil acdes ordinarias, teve o cancelamento do respectivo aumen-
ON 64484433 491095 64484 433 491,095 to d? capital aprovado em reunido do Conselho de Adm|n|~s-
PN 88177132 571531 88177132 71531 tracdo de 12 de novembro de 2012, bem como a devolucdo

152.661.565 1.162.626 152.661.565 1.162.626

As acbes ordinarias conferem ao titular o direito a um voto nas
deliberacdes das assembléias gerais.

As acbes preferenciais ndo possuem direito a voto tendo,
no entanto, prioridade no reembolso de capital e no recebi-
mento de dividendos de 10% ao ano, ndo-cumulativos, cal-
culados sobre o capital integralizado correspondente a essa
espécie de acdes.
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do valor ao acionista que subscreveu agdes, no ambito do
aumento de capital.

(b) Dividendos e juros sobre capital préprio

Em reunides realizadas em 31 de marco de 2011 e 30 de junho
de 2011, o Conselho de Administracdo deliberou sobre o paga-
mento, em 29 de abril de 2011 e 28 de julho de 2011, de divi-
dendos referentes ao lucro de 2010, no montante de R$181.307,
R$16.714, correspondentes a R$1,194154 e R$0,110087 por
acao, respectivamente.
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Em 2011, o Conselho de Administracéo deliberou sobre a distri- 2012 2011
buicdo de juros sobre o capital proprio e dividendos intermedi- Lucro liquido do exercicio 843.488  915.260
arios como segue: Constituicao da reserva legal - (16.762)
Realizacao da reserva 5218 2917
Juros sobre Dividendos de lucros a realizar ' '
capital proprio  intermediarios Dividendos e juros sobre 1939 2156

Data RCA  Total Poracao Total Poracao Pagamento

o capital proprio prescritos
Base de célculo de dividendos 850.645 902.871
(116.263)  (116.263)

Dividendos minimos obrigatorios

31.03.2011 65693 0,432676 - - 29.04.2011 Dividendos intermediarios adicionais (159.019)  (641.416)
30.06.2011 63461 0417975 160525 1057275  28.07.2011 Constituicao da reserva estatutaria - 27
gons?tu\gaoddalreserva (575.363)  (109.571)
30.09.2011  61.228 0,403273 172.772 1,137935  31.10.2011 & retencao de lucros
Destinacao para dividendos B 31.349
21122011 64.158 0,420264 169.842 1,112539  30.01.2012 adicionais propostos
254.540 1,674188 503.139 3,307749 .
(c) Reservas de capital
Em Assembléia Geral Ordindria e Extraordinaria realizada em 16 2012 2011

de abril de 2012, foi deliberado o pagamento, em 30 de abril
de 2012, de dividendos referentes ao lucro de 2011, no mon-
tante de R$31.349, correspondentes a R$0,205349 por acao,
respectivamente.

Em 2012, o Conselho de Administracdo deliberou sobre a dis-
tribuicdo de juros sobre o capital préprio e dividendos interme-
didrios como seque:

Juros sobre Dividendos
capital proprio  intermediarios

Data RCA  Total Poracao Total Poracao Pagamento

29.03.2012  63.950 0,418900 50.332 0,329695 30.04.2012

29.06.2012  63.950 0,418900 97.050 0,635721  27.07.2012

127.900 0,837800 147.382 0,965416

O total de dividendos e juros sobre capital proprio pagos em
2012 é de R$530.507 (R$ 915.216 em 2011).

O estatuto social da Companhia prevé dividendos obrigatd-
rios correspondentes a 10% do capital social, equivalente a
R$116.263, sempre que houver saldo de lucro apds a constitui-
cao da reserva legal.
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Subvencoes para investimento - CRC (i) 1.264.084  1.264.084

Remuneracao das

. IR . 633.053 633.053
imobilizacdes em curso (ii)

Doacoes e subvencoes
para investimentos

Incentivos fiscais - FINAM 6.743 6.743

Reserva Especial de Agio
na Incorporacao (nota 10)

150.489 150.489

147.912 147.912

2.202.281 2.202.281

(i) Subvencoes para investimentos - CRC

A Conta de Resultados a Compensar (CRC) foi instituida pelo
Decreto n° 41.019/1957 e pela Lei n® 5.655/1971 para remu-
nerar as concessionarias de energia elétrica por certos inves-
timentos por ela realizados. A Lei n® 8.631/1993 extinguiu a
CRC e, posteriormente, a Lei n° 8.724/1993 estabeleceu que os
créditos de CRC, fossem registrados no patrimonio liquido como
subvencdo para investimento a conta de “Reserva de Capital”.

Conforme facultado pelo CPC n°13, a Companhia optou por
manter o saldo existente em 31 de dezembro de 2007 referente
a CRC, bem como as demais doacdes e subvencdes para in-
vestimentos registrados como reserva de capital no patrimonio
liquido, até sua total utilizacdo nas formas previstas na Lei das
Sociedades por Acdes.
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(ii) Remuneracao das imobilizacdes em curso

Trata-se de créditos resultantes da capitalizacdo da remune-
racao calculada sobre os recursos de capital proprio utilizados
durante a construcdo de ativos imobilizados, aplicada as obras
em andamento e que somente pode ser utilizada para aumen-
to de capital. A partir de 1999, a Companhia abandonou essa
pratica, conforme facultado pelo Manual de Contabilidade do
Servico Publico de Energia Elétrica.

(d) Reservas de lucro

2012 2011
Reserva legal (i) 232.525 232.525
Reserva estatutaria (ii) 116.263 116.263
Reserva de lucros a realizar |iii) 25.858 31.076

1.338.011 762.648
1.712.657  1.142.512
Dividendos adicionais propostos - 31.349
1.712.657 1.173.861

Reserva de retencao de lucros (iv)

(i) Reserva legal

Constituida em 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer
destinacao, até o limite de 20% do capital social. Em 31 de dezem-
bro de 2012, a reserva legal ja representa 20% do capital social.

(ii) Reserva estatutaria

O Estatuto Social da Companhia prevé a constituicdo de reserva
para investimento na expansdo das atividades a taxa de 20%
do lucro liquido do exercicio, deduzido da reserva legal e dos
dividendos minimos obrigatérios, até o limite de 10% do capital
social. Em 31 de dezembro de 2012, a reserva estatutaria ja
representa 10% do capital social.

(iii) Reserva de lucros a realizar

0Os lucros ndo realizados resultam de saldo credor de correcao
monetaria liquida de balanco até 1995.

Essa reserva é realizada na proporcdo da depreciacdo do ativo

imobilizado. Os montantes realizados sao transferidos para a
conta de “Lucros acumulados” mensalmente.
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(iv) Reserva de retencao de lucros

Em conformidade com a Lei das Sociedades por Acoes, a par-
cela remanescente do lucro liquido das distribuicbes e demais
destinacdes estatutarias foram destinadas a esta reserva para
fazer jus ao atendimento ao orcamento de capital, bem como
para o capital de giro da Companhia.

A administracdo da Companhia propde integralizacao de capi-
tal social, a ser deliberada, conforme previsto no artigo 199 da
Lei das Sociedades por Acdes.

(e) Lucro por acao

O lucro basico por acdo é calculado por meio do resultado
atribuivel aos acionistas controladores e ndo controladores da
Companhia, com base na média ponderada das acées ordi-
narias e preferenciais em circulagdo no respectivo periodo. O
lucro diluido por acdo € calculado por meio da referida média
das acbes em circulacdo, ajustada pelos instrumentos poten-
cialmente conversiveis em acdes, com efeito diluido nos peri-
odos apresentados.

Para o calculo do lucro por acédo diluido pelas agdes que
poderdo ser emitidas através da capitalizacdo do &gio em
favor do acionista controlador, a Administracao da Compa-
nhia realizou estimativa para efeito de divulgacao em 31 de
dezembro de 2012.

De acordo com o permitido na Instrucdo CVM n° 319, a medi-
da em que seja realizado o beneficio fiscal da reserva especial
de 4gio na incorporacdo, constante do patriménio liquido da
Companhia, este beneficio podera ser capitalizado em favor
da sua controladora, sendo garantido aos demais acionistas a
participacao nesse aumento de capital, de forma a manter sua
participacao acionaria na Companhia.

As acdes emitidas de acordo com esta realizacdo serdo consi-
deradas diluidoras para o calculo do lucro por acdo da Compa-
nhia, considerando a hipétese de que todas as condicdes para
sua emissao foram atendidas. Em 31 de dezembro de 2012, as
condicbes para emissdo de acdes de capital social relacionadas
a amortizacdo do agio foram atendidas.
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0 quadro abaixo apresenta os dados de resultado e acdes utilizados no calculo dos lucros basico e diluido por acao:
2012 2011
Lucro basico e diluido por acao
Lucro liquido - R$ mil 843.488 915.260
Média ponderada de acoes
Ordinérias 64.484.433 63.877.151
Preferenciais 88.177.132 87.974.031
152.661.565 151.851.182
Média ponderada ajustada de acdes
Ordinérias 67.347.586 66.959.787
Preferenciais 88.177.132 87.974.031
155.524.718 154.933.818
Lucro basico por acdo 552522 6,02735
Lucro diluido por acao 5,42350 5,90743
26. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA
26.1. Composicao da receita operacional liquida
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Receita bruta
Construcao (a) (nota 7) 149.321 265.387 976.724 1.103.686
Operacao e Manutencao (a) [nota 7) 587.168 540.616 594.651 555.127
Financeira (b (nota 7) 1.412.608 1.476.988 1.584.814 1.589.969
Aluguéis 14.423 13.703 14.423 13.703
Prestacdo de servicos 5.897 6.004 3.278 6.204
Total da receita bruta 2.169.417 2.302.698 3.173.890 3.268.689
Tributos sobre a receita
COFINS (88.622) (104.089) (147.258) (177.541)
PIS (19.218) (22.378) (31.956) (38.325)
ISS (295) (301) (295) (301)
(108.135) (126.768) (179.509) (216.167)
Encargos regulatérios
Conta de Consumo de Combustivel - CCC (41.155) (40.737) (41.155) (40.737)
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (34.803) (26.021) (34.803) (26.021)
Reserva Global de Reversdo - RGR (57.907) (52.730) (59.786) (54.042)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (19.799) (18.177) (20.463) (18.499)
Programa de Incentiug 35 Fontes Alernativos Moasel (2418 Usasel (12418
(172.850) (150.083) (175.393) (151.717)
1.888.432 2.025.847 2.818.988 2.900.805
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(a) Servicos de Construcao e Operacdo e Manutencao

A receita relacionada aos servicos de construcao ou melhoria
sob o contrato de concessao de servicos é reconhecida basea-
da no esté4gio de conclusdo da obra realizada. As receitas dos
servicos de operagao e manutengao sao reconhecidas no perio-
do no qual os servicos sao prestados pela Companhia. Quando
a Companhia presta mais de um servico em um contrato de
concessdo de servicos, a remuneracao recebida é alocada por
referéncia aos valores justos relativos dos servicos entregues.

(b) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida quando for provavel que os
beneficios econdmicos futuros deverao fluir para a Companhia
e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A
receita de juros é reconhecida pela taxa de juros efetiva sobre o
montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva
aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa fu-
turos apurados durante a vida estimada do ativo financeiro em
relacdo ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

26.2. Revisao periodica da Receita Anual Permitida - RAP

Em conformidade com os contratos de concessao, por intermé-
dio da ANEEL, a cada quatro e cinco anos, apos a data de as-
sinatura dos contratos, a ANEEL procedera a revisdo periodica
da RAP de transmissao de energia elétrica, com o objetivo de
promover a eficiéncia e modicidade tarifaria. A receita associa-
da ao contrato de concessao n° 143/2001, cuja periodicidade de
revisdo tarifaria é de cinco anos, ndo esta sujeita a esta revisao.

A revisao compreende o reposicionamento da receita mediante

a determinaco:

a) da base de remuneracao requlatéria para RBNI;

b) dos custos operacionais eficientes;

¢) da estrutura 6tima de capital e definicdo da remuneracdo das
transmissoras;

d) identificacdo do valor a ser considerado como redutor tarifa-
rio — Outras Receitas.

A Gltima reviséo tarifaria ocorreu em 2010, conforme divulgado na nota
explicativa 23.2, nas demonstracdes financeiras do exercicio de 2011.
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26.3. Parcela Variavel — PV e Adicional a RAP

A Resolucdo Normativa n.° 270 de 9 de julho de 2007, regula-
menta a Parcela Varidvel — PV e o Adicional a RAP. A Parcela
Varidvel é o desconto na RAP das transmissoras em funcéo da
indisponibilidade ou restricdo operativa das instalacdes inte-
grantes da Rede Basica. O Adicional a RAP corresponde ao valor
a ser acrescentado a receita das transmissoras como incentivo a
melhoria da disponibilidade das instalacdes de transmissao. Sao
reconhecidos como receita e/ou reducdo de receita de operagéo
e manutencéo no periodo em que ocorrem.

A Resolucdo Normativa (REN) n° 512, de 30 de outubro de 2012, alte-
rou a REN n° 270/07, incluindo o §3 ao artigo 3°, o qual extingue o adi-
cional a RAP para as funcdes de transmissao alcancadas pela MP 579.

26.4. Reajuste anual da receita

Em 26 de junho de 2012, foi publicada a Resolucdo Homolo-
gatoria n° 1.313, estabelecendo as receitas anuais permitidas
da CTEEP e suas controladas, pela disponibilizacéo das instala-
cdes de transmisséo integrantes da Rede Basica e das Demais
Instalacdes de Transmissdo, para o ciclo de 12 meses, compre-
endendo o periodo de 01 de julho de 2012 a 30 de junho de
2013. Posteriormente, foi publicado a Resolucao Homologatoria
n° 1.395 de 11 de dezembro de 2012 alterando os valores pre-
vistos na Resolucdo Homologatéria n® 1.313/12, e que também
determinou as receitas anuais permitidas apos a MP 579.

De acordo com a citada Resolucdo, a RAP da CTEEP, que era de
R$2.008.277 em 01 de julho de 2011, passou para R$2.129.886
em 01 de julho de 2012, apresentando um incremento de
R$121.609, equivalente a 6,1%. A RAP da Companhia em con-
junto com suas controladas, que era de R$2.120.592 em 01
de julho de 2011, passou para R$2.657.278 em 01 de julho de
2012, apresentando um incremento de R$536.686, equivalente
a 25,3%, em consequéncia da inclusdo da RAP da controlada
I[EMadeira com estimativa de entrada em operacao no 2° tri-
mestre de 2013 (lote D) e 3° trimestre de 2013 (lote F).

Com o advento da MP 579 a RAP da CTEEP para o periodo de

01 de janeiro a 30 de junho de 2013, passou para R$568.178,
que liquido de PIS e Cofins totaliza R$515.621.
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A RAP da Companhia a ser auferida em duodécimos no periodo de 01 de julho de 2012 até 30 de junho de 2013 apresenta a
seguinte composicao:

Demais Instalacoes

Rede Basica de Transmissao - DIT
Contrato~de Ativos ; N?vos Licitada Par_cela Ativos ; N?vos Pars:ela Total
concessao existentes investimentos de ajuste existentes investimentos de ajuste
059/2001 - vigente dez/12") 647.245 352.076 - (22.066) 187.342 128.404 4.828 1.297.829
059/2001 - vigente jun/13" 394.586 - - (22.066) 86.796 - 4.825 464141
143/2001 - - 16.604 (667) - - - 15.937
1.041.831 352.076 16.604  (44.799)  274.138 128.404 9.653 1.777.907

A RAP da Companhia e suas controladas a ser auferida em duodécimos no periodo de 01 de julho de 2012 até 30 de junho de 2013
apresenta a seguinte composicao:

Rede Basica Demais Instalacoes de Transmissao - DIT
Contrato~de {-\tivos i Nc_wvos Licitada Par_cela Ativos ) Nt_Jvos Licitada Par_cela Total
concessao existentes investimentos de ajuste existentes investimentos de ajuste

059/2001 . 647245 352.076 - (22.066)  187.342 128.404 - 4.828 1.297.829
- vigente dez/12"
059/2001 394586 - - (22068) 86796 - - 4825 464141
- vigente jun/13"
143/2001 - - 16.604 (667) - - - - 15.937
004/2007 - - 14.161 (594) - - - - 13.567
012/2008 - - 6.739 418 - - 1.016 - 8.173
015/2008 - 3.671 12.800 1.259 - 1.032 314 20 19.096
018/2008 - - 3.292 - - - 40 - 3.332
026/2009 - - 21.554 (1.355) - - 4.903 - 25.102
020/2008 6.603 2.180 - (784) - 1.952 - (107) 9.844
001/2008 - - 38.253 3.640 - - - - 41.893
013/2008 - - 4.669 (2.294) - - - - 2.375
016/2008 - - 8.216 1.649 - - 190 - 10.055
013/2009 - - 218.933 - - - - - 218.933
015/2009 - - 184.866 - - - - - 184.866

1.048.434 357.927  530.087  (42.860)  274.138 131.388 6.463 9.566 2.315.143

I Devido a prorrogacdo do contrato de concessao n° 059/2001 (nota 1.2), os valores demonstrados no quadro consideram a proporcéo
da RAP de acordo com os valores vigentes no periodo de competéncia, sendo que para o periodo de julho a dezembro de 2012 foi con-
siderada a proporcao da RAP anual de R$2.129.886 e para o periodo de janeiro a junho 2013 a proporcao da RAP anual de R$568.178.
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27. CUSTOS DOS SERVICOS DE CONSTRUCAO E DE OPERACAO
E MANUTENCAO E DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Controladora

2012 2011

Custos Despesas Total Total
Pessoal (193.319) (48.442) (241.761) (204.164)
Servicos (184.772) (42.649) (227.421) (264.307)
Depreciacdo - (4.973) (4.973) (6.116)
Materiais (156.228) (1.265) (157.493) (171.760)
Arrendamentos e aluguéis (8.515) (6.101) (14.616) (13.032)
Contingéncias - (44.317) (44.317) (1.598)
Outros (20.473) (23.713) (44.186) (44.208)
(563.307) (171.460) (734.767) (705.185)

Consolidado

2012 2011

Custos Despesas Total Total
Pessoal (199.587) (54.260) (253.847) (210.751)
Servicos (470.357) (50.169) (520.526) (467.759)
Depreciacdo - (5.004) (5.004) (6.138)
Materiais (548.116) (1.421) (549.537) (705.278)
Arrendamentos e aluguéis (8.636) (7.294) (15.930) (13.176)
Contingéncias - (44.317) (44.317) (1.598)
Outros (23.868) (25.698) (49.566) (45.726)
(1.250.564) (188.163) (1.438.727) (1.450.426)

Dos custos demonstrados acima, os custos de constru-
cdo da controladora totalizaram R$135.508 em 2012 e
R$240.839 em 2011. Os custos de construcdo consolida-
dos totalizaram R$809.313 em 2012 e R$970.176 em 2011.
A respectiva receita de construcao, demonstrada na nota
26.1, é calculada acrescendo-se as aliquotas de PIS e CO-
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FINS ao valor do custo do investimento. Para as subsidiarias
em fase pré-operacional acrescenta-se ao valor do custo do
investimento as despesas gerais administrativas e despesas
financeiras. Os projetos embutem margem suficiente para
cobrir os custos de construgdo mais determinadas despesas
do periodo de construgao.
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28. RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Receitas
Rendimento de aplicacoes financeiras 24134 16.708 29.921 25.635
Juros ativos 7.405 9.493 7.409
Variacoes monetarias 45.692 - 45.692 9.495
Ajuste MTM (mark to market] - (CCB Internacional e Commercial Paper] - 741 - 741
Variacoes cambiais (CCB Internacional e Commercial Paper) 37.579 17.975 37.579 17.975
Ajuste de operacdes de cobertura (Swap - CCB Internacional e Commercial Paper) 47.764 69.778 47.764 69.778
Ajuste de operacodes de cobertura (NDF) - - 4.388 7.263
Outras 1.704 2.466 3.812 3.433
164.278 117.161 176.565 134.320
Despesas
Juros sobre empréstimos (40.022) (50.587) (103.124) (72.891)
Juros passivos (12.080) (13.89¢) (12.146) (14.934)
Encargos sobre notas promissérias (51.141) (40.340) (62.588) (44.129)
Encargos sobre debéntures (79.294) (68.253) (94.195) (75.603)
Encargos (CCB Internacional Commercial Paper] (8.762) (3.575) (8.762) (3.575)
Ajuste MTM [mark to market) - (CCB Internacional e Commercial Paper] (3.212) - (3.212) -
Variacdes monetéarias - (2.212) - (2.212)
Variacdes cambiais (CCB Internacional e Commercial Paper] (62.707) (48.474) (62.707) (48.474)
Ajuste de operacdes de cobertura (Swap - CCB Internacional e Commercial Paper] (28.452) (47.197) (28.452) (47.197)
Ajuste de operacdes de cobertura (NDF) - - (3.222) (3.440)
Outras (2.403) (1.580) (9.573) (22.385)
(288.073) (276.114) (387.981) (334.840)
(123.795) (158.953) (211.416) (200.520)

As captacbes internacionais, ao fim do exercicio, apresenta-
ram uma despesa de variacdo cambial liquida de R$25.128
(R$30.499 em 2011) e encargos de R$8.762 (R$3.575 em 2011).
Em contrapartida, o ajuste de Swap gerou uma receita liquida
de R$19.312 (R$22.581 em 2011).

A Companhia possui duas operacdes para captacdo de recursos
externos, sendo:

A operacdo de CCB Internacional com o Banco Ital BBA,
apresentou, ao fim do exercicio, despesa de variacdo cam-
bial liquida de R$10.718 (R$19.553 em 2011), encargos de
R$5.048 (R$2.928 em 2011) e no MTM (mark to market)
gerou a receita de R$542 (R$1.737 em 2011). O ajuste de
Swap gerou uma receita liquida de R$8.390 (R$15.686
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em 2011) para o mesmo exercicio que mantém o custo a
103,5% do CDI.

A captagdo sob a Lei 4.131 junto ao Banco JP Morgan, apre-
sentou, ao fim do exercicio, despesa de variacao cambial liqui-
da de R$14.410 (R$10.946 em 2011) e encargos de R$3.714
(R$647 em 2011) e no MTM (mark to market) gerou a despesa
de R$3.754 (R$2.478 em 2011). O ajuste de Swap obteve uma
receita liquida de R$10.922 (R$6.895 em 2011) para 0 mesmo
exercicio que mantém o custo a 98,3% do CDI.

Na controlada IEMadeira o ajuste positivo acumulado de Hedge
(NDF) é de R$4.388 e 0 ajuste negativo acumulado de Hedge
(NDF) é de R$3.222. Os saldos s&o proporcionais a participacdo
da Companhia na controlada.
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29. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Outras receitas (despesas) operacionais referem-se, substan-
cialmente, a amortizacdo do 4gio incorporado da controladora
(nota 10), no montante de R$28.832 e ao reconhecimento dos
impactos resultantes da prorrogacao do contrato de concessao
n° 059/2001, conforme MP’s 579 e 591:

(i) Baixa do contas a receber de construcéo referente a receita
prevista até julho de 2015, término do contrato de conces-
sao vigente anteriormente a MP’s 579 e 591, no montante
de R$2.724.622 (nota 7).

(i) Atualizacdo a VNR do contas a receber por reversao dos
investimentos realizados e ndo amortizados, NI e SE, no
montante de R$4.444.510 (nota 7).

(i) Constituicdo de provisdo para reducdo a valor de custo do
investimento SE, no montante de R$1.535.319 (nota 7).

(iv) Baixa dos valores em estoque de reposicao de investimentos
no valor de R$87.072.

30. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Companhia provisiona mensalmente as parcelas para imposto
de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, obedecen-
do ao regime de competéncia.

Em virtude do Regime Tributario de Transicdo (RTT) a Compa-
nhia e suas controladas IEMG, IENNE, IESul, Pinheiros e Ser-
ra do Japi estdo apresentando resultados para fins fiscais. Os
impostos estdo sendo calculados conforme o regime de lucro
real, exceto para as controladas IEMG e Serra do Japi que s@o
calculadas conforme o regime de lucro presumido.

A despesa de imposto de renda e contribuicdo social do exerci-
cio pode ser conciliada com o lucro contabil como segue:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 1.183.240  1.188.425  1.226.712  1.219.104
Aliquotas nominais vigentes 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuico social esperada (402.302)  (404.065)  (417.082)  [414.495)
Imposto de renda e contribuicdo social sobre diferencas permanentes

Juros sobre Capital Proprio 43.421 86.258 43.421 86.258

Perda por baixa do imobilizado (25.230) - (25.230) -

Perda nao dedutivel (12.233) - (12.233) -

Reduc&o de multa e juros (Beneficio do REFIS (nota 18)) - 7.144 - 7.144

e e B e 10

Equivaléncia Patrimonial 33.340 19.582 - -

Efeito adocao lucro presumido controladas [i) - - 4.648 -

Outros 4.223 (1.113) 4.223 (1.780)

Despesa de imposto de renda e contribuicdo social efetiva

(339.752)  (273.165)  (383.224)  (303.844)

Imposto de renda e contribuicao social

Corrente

(326.663)  (243.130)  (328.449)  (244.206)

Diferido

(13.089) (30.035) (54.775) (59.638)

(339.752)  (273.165)  (383.224)  (303.844)

Aliquota efetiva

28,7% 22,9% 31,2% 24,9%
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(i) Controlada IEMG - Interligacdo Elétrica de Minas Gerais S.A
e Serra do Japi - Interligacdo Elétrica S.A.

A aliquota utilizada nas apuraces de 2012 e 2011 é a aliquo-
ta de 34%, devida pelas pessoas juridicas no Brasil sobre os
lucros tributaveis, conforme previsto pela legislacéo tributaria
dessa jurisdicao.

A composicdo dos saldos de imposto de renda e contribuicdo
social diferidos, ativos e passivos, esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado

Ativos / [Passivos) 2012 2011 2012 2011

Provisao para

B 41.087  34.623  41.087  34.623
contingéncias

Contrato de concessao (131g9) (94.606) 95.067) (134800
ﬁg\éegzi? et 51.930 - 51.930 -
Reversao de ativos (iii) (85.079) - (85.079) -
Provisao para perdas [i] - 35926 - 35926
Outras provisoes - 24.831 - 24831
Imposto diferido B ) 1344 718

sobre prejuizo fiscal (i)

Provisao para imposto de
renda e contribuicdo social - - (1.344) (718)
sobre prejuizos fiscais (ii)

Instrumentos
Financeiros Derivativos (18383 [9.167) (18383)  [9.167)

Demais diferencas

- 8.561 6.411 8.561 6.411
temporarias

Liquido (15.073)  (1.982) (96.951) (42.176)
Ativo - - - -
Passivo 15.073 1.982 96.951 42176
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(i) Refere-se basicamente a provisdo registrada em 31 de
dezembro de 2011 no montante de R$82.121, resultan-
te do procedimento efetuado para atender o advento da
Resolucdo Normativa ANEEL n° 367/2009 que estabelece
o “Novo Manual de Controle Patrimonial do Setor Elé-
trico” a Companhia efetuou inventario fisico cadastral
de todos os seus ativos fisicos, este trabalho resultou na
identificacdo de sobras contabeis e fisicas, que estavam
em processo de reconciliagdo. A Administracdo decidiu
provisionar os valores de sobra contabil identificadas e ao
término do trabalho de conciliacdo, em 2012, o saldo da
provisao foi reconhecida como perda efetiva. Para fins de
IFRS este valor foi ajustado pela reviséo do valor justo dos
ativos financeiros, registrados no contas a receber (ativo
de concessao).

(i) As controladas IENNE e IESul possuem prejuizos fiscais
acumulados. Tendo em vista que essas controladas nao
apresentam histérico de lucro tributavel, uma vez que a
operacdo comercial é recente, a administracao decidiu por
provisionar a totalidade do imposto de renda e contribui-
cao social diferidos.

(iii) ACompanhiaapurouganhodecapital, parafinsfiscais, de-
vidoareversaoealienacdodosativosimobilizados, confor-
me previsto nas MP’s 579 e 591 e quinto aditivo ao
contrato de concessdo n® 059/2001 assinado em 04 de
dezembro de 2012, no montante de R$250.231. Com
base no Decreto-Lei n® 1.598/77 o ganho de capital
podera ser reconhecido para fins de apuracdo do lucro
real na proporcdo da parcela do preco recebida, se o
recebimento de parte ou todo for superior ao exercicio
social vigente.

A Administracao da Companhia considera que os saldos de im-
posto de renda e contribuicdo social diferidos ativo decorrentes
de diferencas temporarias serdo realizados na proporcdo das
contingéncias e realizacdo dos eventos que originaram as pro-
visdes para perda.
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Os principais saldos e transacdes com partes relacionadas no periodo sdo como segue:

2012 2011 2012 2011
da operacio relacionada Ao Passivo At Passivo  pectRl DRECR)
Beneficios de curto prazo”  Pessoal-chave da administracao - - - - (5.642) (5.145)
o ISA Capital - - - 84.827 - -
Dividendos IEMG : - 529 - - -
ISA Capital 23 - 43 - 307 252
~ IEMG 5 - 7 - 75 34
sublocagao IENNE 8 : 8 : 102 99
Pinheiros 121 - - - 217 58
IESul b - 5 - 61 82
Serra do Japi 71 - 15 - 255 85
ISA Capital 10 - - - 120 86
Prestacao de servicos Pinherros 40 - 2 - oo 105
’ ’ IEMadeira 154 - 3.226 - 1.844 3.226
Serra do Japi 21 - - - 221 -
Mutuo financeiro Pinheiros - - - - - o4
Serra do Japi - - - - - 1.025

‘Referente aos honorarios da administracao, conforme divulgado na Demonstracao do
Resultado da Companhia e no consolidado apresenta saldo de R$7.267 (R$6.383 em 2011).

A politica de remuneracdo da Companhia néo inclui benefi-
cios pos-emprego, outros beneficios de longo prazo, bene-
ficios de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneracéo
baseada em acGes.

0O contrato de sublocacdo compreende a drea ocupada pela
ISA Capital e pelas controladas no edificio sede da Compa-
nhia, bem como rateio das despesas condominiais e de manu-
tencdo, entre outras.

Em 2008, foi assinado contrato de prestacdo de servicos com a
ISA Capital abrangendo, entre outros, os servicos de escritura-
cao contabil e fiscal, apuracdo de impostos e processamento da
folha de pagamento.

Em 2010, foi assinado contrato de mutuo financeiro com a
Pinheiros no valor total de até R$100.000, sendo utilizado no
todo ou em parte pelo prazo de até 24 meses. Os encargos
incidentes sobre esta operacdo corresponderam a taxa do CDI
acrescido de 1,3%. Em 31 de dezembro de 2012, ndo ha saldos
em aberto referente a este contrato.
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Em 2010, foi assinado contrato de mutuo financeiro com a
Serra do Japi no valor total de até R$55.500, sendo utilizado
no todo ou em parte pelo prazo de 24 meses. Os encargos in-
cidentes sobre esta operacdo corresponderam a taxa do CDI
acrescido de 1,3%. Em 31 de dezembro de 2012, ndo ha saldos
em aberto referente a este contrato.

Em 2011, entrou em vigéncia o contrato em que a Companhia pres-
ta servicos de operacdo e manutencao das instalacbes da Pinheiros.

Em 2011, entrou em vigéncia o contrato em que a Companhia
presta servicos de Consultoria Técnica de Suporte a Gestao dos
Servicos de Engenharia do Proprietario, a serem executados
pela IEMadeira e/ou por empresas por ela contratadas.

Em 2012, entrou em vigéncia o contrato em que a Compa-
nhia presta servicos de operacdo e manutencdo das instala-

cbes da Serra do Japi

Essas operacoes sao realizadas em condicGes especificas, nego-
ciadas contratualmente entre as partes.

voltar ao indice



Notas Explicativas s Demonstracoes Financeiras

CTEEP

32. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
(a) Identificacdo dos principais instrumentos financeiros
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Ativos financeiros
Valor justo através do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 296.486 151.021 311.124 203.918
Aplicacoes financeiras - - 118.111 3.377
Instrumentos Financeiros Derivativos
Circulante 63.455 - 65.309 1.673
Nao circulante - 53.736 - 54.195
Empréstimos e recebiveis
Contas a Receber
Circulante 2.356.600 1.434.110 2.509.548 1.474.794
Nao circulante 2.646.721 3.423.417 5.406.848 5.335.027
Valores a receber - Secretaria da Fazenda
Passivos financeiros - 14.906 - 14.906
Custo amortizado 986.486 810.750 986.486 810.750
Créditos com controladas - 3.291 - -
Caucoes e depositos vinculados 74.690 61.886 74.699 61.886
Passivos financeiros
Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos
Circulante 897.563 693.472 1.135.567 1.007.673
Nao circulante 226.804 653.233 1.403.585 984.264
Debéntures
Circulante 166.667 168.217 166.667 389.825
Nao circulante 956.683 389.636 988.664 389.636
Fornecedores 53.373 48.781 86.966 83.056
Juros sobre capital préprio e dividendos a pagar 6.340 232.156 6.340 232.156
Valor justo através do resultado
Instrumentos Financeiros Derivativos
Circulante 3.770 27.226 3.770 27.226
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Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e
passivos, quando comparados com os valores que poderiam
ser obtidos com sua negociacdo em um mercado ativo ou, na
auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na
taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancial-
mente de seus correspondentes valores de mercado. Nao ha
instrumentos financeiros negociados em mercado ativo, sendo
que esses foram valorizados conforme Nivel Il, como requerido
pelo CPC vigente.

A Companhia celebrou em 26 de abril e 17 de outubro de 2011,
contrato de Instrumentos Financeiros derivativos Swap, como
protecdo para o risco de taxa de cambio, designado a cobertura
do risco de taxa de cambio da Contratacdo do Empréstimo em
Moeda Estrangeira nos termos da Lei n® 4131 de 03/09/1962.

A controlada IEMadeira celebrou em 29 de abril de 2011,
contrato de instrumento financeiro derivativo (NDF), desig-

nado a cobertura de risco de taxa de cambio para a contra-
cao de fornecimento de cantoneiras de aco, aluminio e cabos
de aluminio.

A Companhia e sua controlada IEMadeira classificam os de-
rivativos contratados como Hedge de Valor Justo (Fair Value
Hedge), sequndo 0s parametros descritos na norma contabil
brasileira CPC 38 e na Norma Internacional IAS 39. A Com-
panhia adotou o “Hedge Accounting” para suas operacdes
contratadas.

A gestdo de instrumentos financeiros est4 aderente a Politica
de Gestdo Integral de Riscos e Diretrizes de Riscos Financei-
ros da Companhia e suas controladas. Os resultados auferidos
destas operacdes e a aplicacdo dos controles para o gerencia-
mento deste risco, fazem parte do monitoramento dos riscos
financeiros adotado pela Companhia e suas controladas, con-
forme a sequir:

Controladora
Vencimento Valo;rflistli"g:::rlvi%ncia Valor Justo Valo[rpaa;::;eber
Posicao Ativa
Swap (IBBA) - Principal Abril de 2013 129.682 129.682 -
Swap (JPM) - Principal Outubro de 2013 173.528 173.528 -
Posicao Passiva
Swap (IBBA] - Principal Abril de 2013 (129.682) (97.853) 31.829
Swap [JPM] - Principal Outubro de 2013 (173.528) (141.902) 31.626
63.455
Ativo circulante 63.455
Ativo nao circulante -
Posicao Ativa
Swap (IBBA] - Juros Abril de 2013 2.625 2.625 -
Swap (JPM] - Juros Outubro de 2013 3.790 3.790 -
Posicao Passiva
Swap (IBBA] - Juros Abril de 2013 (2.625) (2.218) 407
Swap (JPM] - Juros Outubro de 2013 (3.790) (7.967) (4.177)
Passivo circulante (3.770)
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Valor a receber

Vencimento (Notional) Valor Justo (pagar)
Posicao Ativa
Swap (IBBA) - Principal Abril de 2013 129.682 129.682 -
Swap (JPM) - Principal Outubro de 2013 173.528 173.528 -
NDF (Instituicdes Financeiras) Outubro de 2012 a setembro de 2013 156.767 17.621 1.854
Posicao Passiva
Swap (IBBA] - Principal Abril de 2013 (129.682) (97.853) 31.829
Swap (JPM] - Principal Outubro de 2013 (173.528) (141.902) 31.626
NDF (Instituicdes Financeiras) Outubro de 2012 a setembro de 2013 15.767 15.767 -
65.309
Ativo circulante 65.309
Ativo nao circulante -
Posicao Ativa
Swap (IBBA) - Juros Abril de 2013 2.625 2.625 -
Swap (JPM) - Juros Outubro de 2013 3.790 3.790 -
Posicao Passiva
Swap (IBBA) - Juros Abril de 2013 (2.625) (2.218) 407
Swap (JPM) - Juros Outubro de 2013 (3.790) (7.967) (4.177)
Passivo circulante (3.770)

(b) Financiamentos

0O valor contabil dos empréstimos e financiamentos e das de-

béntures tem suas taxas atrelada

e IPCA e se aproximam do valor de mercado.

s a variacdo da TJLP, do CDI

* indice de endividamento

0 indice de endividamento no final do periodo é o seguinte:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Empréstimos e financiamentos

Circulante 897.563 693.472 1.135.567 1.007.673

Nao circulante 226.804 653.233 1.403.585 984.264
Debéntures

Circulante 166.667 168.217 166.667 389.825

Nao circulante 956.683 389.636 988.664 389.636
Divida total 2.247.717 1.904.558 3.694.483 2.771.398
Caixa e equivalentes de caixa 296.486 151.021 311.124 203.918
Divida liquida 1.951.231 1.753.537 3.383.359 2.567.480
Patrimonio liquido 5.078.230 4.539.434 5.078.230 4.539.434
indice de endividamento liquido 38,4% 38,6% 66,6% 56,6%
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A CTEEP e suas controladas possuem contratos de empréstimos
e financiamentos com covenants apurados com base nos indi-
ces de endividamento. As companhias estao adimplentes com
todas as clausulas e exigéncias dos contratos, conforme men-
cionados nas notas explicativas 15 e 16.

(c) Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco inerentes as operacdes da Compa-
nhia e suas controladas podem ser assim identificados:

(i) Risco de crédito — A Companhia e suas controladas man-
tem contratos com o Operador Nacional do Sistema Elétri-
co - ONS, concessionarias e outros agentes, regulando a
prestacdo de seus servicos vinculados a rede basica a 216
usuarios, com clausula de garantia bancaria. Igualmente, a
Companhia e suas controladas mantém contratos regulan-
do a prestacdo de seus servicos nas Demais Instalacbes de
Transmissao — DIT com 30 concessionarias e outros agentes,
também com cldusula de garantia bancaria.

(if) Risco de preco — As receitas da Companhia e de suas con-
troladas sdo, nos termos do contrato de concessao, rea-
justadas anualmente pela ANEEL, pela variacdo do IPCA e
IGP-M, sendo parte das receitas sujeita a revisao periédica
(nota 26.2).

(iii) Risco de taxas de juros — A atualizacdo dos contratos de
financiamento esta vinculada a variacdo da TJLP, IPCA e do
CDI (notas 15 e 16).

(iv) Risco de taxa de cambio — A Companhia eliminou o risco
da taxa de cambio do seu passivo, contratando Instru-
mento Derivativo Swap, designado como hedge de valor
justo do Contrato de Empréstimo em Moeda estrangeira
(nota 15(c)). A sua controlada IEMadeira eliminou o risco
de taxa de cambio, contratando instrumento de deriva-
tivo, designado como hedge de valor justo. A Compa-
nhia e suas controladas ndo possuem contas a receber e
outros ativos em moeda estrangeira. Demais exposicoes
aos efeitos de oscilacbes cambiais sdo consideradas ir-
relevantes e correspondem a eventuais importagées de
equipamentos.

(v) Risco de captacao — A Companhia e suas controladas po-

derdo no futuro enfrentar dificuldades na captacdo de re-
cursos com custos e prazos de reembolso adequados a seu
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perfil de geragéo de caixa e/ou a suas obrigacdes de reem-
bolso de divida.

(vi) Risco de seguros — A Companhia e suas controladas con-
tratam seguros de risco operacional e de responsabilidade
civil para suas subestacoes. Entretanto, face as dificulda-
des em contratar sequradoras para cobrir eventuais danos
em linhas de transmissdo contra prejuizos decorrentes de
incéndios, raios, explosdes, curtos-circuitos e interrupgoes
de energia elétrica, estas ndo fazem seguros contra esses
riscos. Assim sendo, eventuais danos ocorridos nas linhas
de transmissdo poderdo acarretar custos e investimentos
adicionais significativos.

(vii) Risco de liquidez — A principal fonte de caixa da Companhia
e suas controladas é proveniente de suas operagdes, princi-
palmente do uso do seu sistema de transmissao de energia
elétrica por outras concessiondrias e agentes do setor. Seu
montante anual, representado pela RAP vinculada as instala-
coes de rede basica e Demais Instalacdes de Transmissédo — DIT
é definida, nos termos da legislacdo vigente, pela ANEEL. A
Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo linhas de
crédito bancério e linhas de crédito para captagao de emprés-
timos que julgue adequados, através do monitoramento con-
tinuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagdo
dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

(d) Analise de sensibilidade

Em conformidade com a instrucdo CVM n° 475 de 17 de dezem-
bro de 2008, a Companhia realiza a andlise de sensibilidade aos
riscos de taxa de juros e cambio. A administracdo da Compa-
nhia ndo considera relevante sua exposicdo aos demais riscos
descritos anteriormente.

Na Companhia o risco de taxa de cambio decorre da possibilidade
de perda devido elevacdo das taxas de cambio, ocasionando o
aumento dos saldos de passivo dos empréstimos e financiamen-
tos em moeda estrangeira. Foram realizadas captacées no merca-
do internacional através das emissoes de CCB Internacional, em
abril de 2011 no montante de US$63,7 milhdes, e Commercial Pa-
perem outubro de 2011 no montante de US$85,7 milhdes (nota
15 (0)). Para assegurar que oscilacdes significativas na cotacdo da
moeda estrangeira, a que esta sujeito seu passivo, nao afetem
seu resultado e o fluxo de caixa, a Companhia possui instrumen-
tos financeiros derivativos Swap - hedge cambial, representando
100% do principal desses endividamentos.
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Na sua controlada IEMadeira o risco decorre da possibilidade da
perda devido elevacdo das taxas de cambio, ocasionando o au-
mento dos saldos dos contratos de fornecimentos de cantonei-
ras de aco, aluminio e cabos de aluminio em moeda estrangeira.
Para assegurar que oscilacdes significativas na cotacdo da mo-
eda estrangeira, a que esta sujeito seu passivo, ndo afetem seu
resultado e o seu fluxo de caixa, a controlada IEMadeira possui
instrumentos financeiros derivativos - hedge cambial, represen-
tando 100% do valor principal desse endividamento.

Para fins de definicao de um cenario provéavel da andlise de sen-
sibilidade do risco taxa de cambio, juros e indice de precos utili-

zamos as mesmas premissas estabelecidas para o planejamento
econdmico financeiro de longo prazo da Companhia. Essas pre-
missas se baseiam, dentre outros aspectos, na conjuntura ma-
croecondmica do pais e opinides de especialistas de mercado.

Dessa forma, para avaliar os efeitos da variacdo no fluxo de cai-
xa da Companhia, a andlise de sensibilidade, abaixo demons-
trada, considera como cendrio provavel a cotagdo da taxa de
cambio e de juros em 31 de marco de 2013, que sdo informadas
nos quadros de Riscos de variagao cambial e Riscos de juros.
Sobre essas taxas foram aplicadas as variacdes positivas e ne-
gativas 25% e 50%.

Risco de Variacao Cambial - Efeitos no Fluxo de Caixa - Controladora

R$ Mil
Com apreciacao dataxa Com depreciacao da taxa

Cenario

Operacao Risco 2 Cendrioll Cenariolll Cenarioll Cenariolll
Provavel
Ativos e Passivos Financeiros
CCB Internacional (Banco Itau) usD 135.966 169.958 203.950 101.975 67.983
Commercial Paper (JP Morgan) usb 182.220 227.776 273.331 136.665 91.110
Swap Ponta Ativa - CCB Internacional (Banco ltau) UsD (135.966)  (169.958)  (203.950)  (101.975) (67.983)
Swap Ponta Ativa - Commercial Paper (Banco JP Morgan) UsD (182.220)  (227.776)  (273.331)  (136.665) (91.110)
Variacao - - - - - -
Referéncia para Ativos e Passivos Financeiros Apreaagzt;/{iizreaagao] 25% 50% (25%) (50%)
Taxa do Délar USD/R$ (marco de 2013) 2,10 2,62 3,15 1,57 1,05
Risco de Variacao Cambial - Efeitos no Fluxo de Caixa - Consolidado
R$ Mil

Com apreciacao dataxa Com depreciacao da taxa

Cenario

Operacao Risco Provavel Cendrioll Cenariolll Cenarioll Cenario lll
Ativos e Passivos Financeiros
CCB Internacional (Banco ltal) usb 135.966 169.958 203.950 101.975 67.983
Commercial Paper [JP Morgan) usD 182.220 227.776 273.331 136.665 91.110
NDF (Instituicées Financeiras) ponta passiva GBP 17.725 22.156 26.588 13.294 8.863
Swap Ponta Ativa - CCB Internacional (Banco ltau) UsD (135.966)  [169.958)  (203.950)  (101.975) (67.983)
Swap Ponta Ativa - Commercial Paper (Banco JP Morgan) UsD (182.220)  (227.776)  (273.331)  (136.665) (91.110)
NDF (Instituicées Financeiras) ponta ativa GBP (17.725) (22.156) (26.588) (13.294) (8.863)
Variacao - - - - - -
Referéncia para Ativos e Passivos Financeiros Apreciagi&;/iiigreciagéo] 25% 50% (25%) (50%)
Taxa do Délar USD/R$ (marco de 2013) 2,10 2,62 3,15 1,57 1,05
Taxa da Libra GBP/R$ [marco de 2013) 3,31 4,14 4,97 2,48 1,66
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Risco de Juros - Efeitos no Fluxo de Caixa - Controladora

CTEEP

R$ Mil

Risco de Elevacao
dos Indexadores

Risco de Queda
dos Indexadores

Operacao Risco If’:reor\‘li:/i:l Cenario Il Cenario lll Cenario Il Cenario Il
Ativos Financeiros

Aplicacoes financeiras 101% CDI 5.036 6.256 7.462 3.800 2.550
Passivos financeiros

Notas Promissorias - 6° emissao 104,9% CDI 843 1.045 1.244 638 429

Debéntures 1° série CDI+1,30% 6.555 7.888 9.206 5.205 3.839

Debéntures 2° série

IPCA+8,10%

2.317 2.542 2.765 2.089 1.860

Debéntures Série Unica

105,5% CDl a.a.

27.412 30.589 33.727 24.194 20.935

FINEM BNDES (i) e i)

TJLP+1,80% a 2,30%

6.599 7.731 8.854 5.457 4.305

Derivativos

Swap IBBA e JP Morgan (Posicao MTM)

98,3% a 103,5% CDI

5.235 6.503 7.757 3.950 2.650

Efeito liquido da variacao

(43.925) (50.042) (56.091) (37.733) (31.468)

Referéncia para Ativos e Passivos Financeiros

100% CDI [marco de 2013)

6,90% a.a. 8,63% a.a. 10,35%a.a. 5,18% a.a. 3,45% a.a.

Risco de Juros - Efeitos no Fluxo de Caixa - Consolidado

R$ Mil

Risco de Elevacao
dos Indexadores

Risco de Queda
dos Indexadores

Operacao Risco g;';ééc:l Cendrio Il Cenario lll Cenario Il Cenario IlI
Ativos Financeiros
Aplicacées financeiras 99,5% A 101% CDI 7.258 9.017 10.755 5.477 3.675
Passivos financeiros
Notas Promissorias - 6° emissao 104,9% CDI 843 1.045 1.244 638 429
Notas Promissdrias 32 emissao IEMadeira 106,5% CDI 3.238 4.021 4.794 2.444, 1.640
Debéntures 1° série CDI+1,30% 6.555 7.888 9.206 5.205 3.839

Debéntures 2° série

IPCA+8,10%

2.317 2.542 2.765 2.089 1.860

Debéntures Série Unica 105,5% CDl a.a. 27.412 30.589 33.727 24.194 20.935
Debéntures Série Unica [EGaranhuns 106,5% CDl a.a. 572 710 847 432 290
FINEM BNDES (i) e (ii) TJLP+1,80% a 2,30% 6.599 7.731 8.854 5.457 4.305
Banco do Brasil CDI+1,4% a.a. 115 138 161 92 68
BNDES (Controladas) TJLP + 1,55% a 2,80% a.a. 16.284 18.908 21.509 13.637 10.966

Derivativos

Swap IBBA e JP Morgan (Posicao MTM)

98,3% a 103,5% CDI

5.235 6.503 7.757 3.950 2.650

Efeito liquido da variacao

(61.912) (71.058) (80.109) (52.661) (43.307)

Referéncia para Ativos e Passivos Financeiros

100% CDI (marco de 2013)

6,90% a.a. 8,63% a.a. 10,35%a.a. 5,18% a.a. 3,45% a.a.
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33. COMPROMISSOS ASSUMIDOS -
ARRENDAMENTOS MERCANTIS OPERACIONAIS

Os principais compromissos assumidos pela Companhia e suas
controladas estdo relacionados as operacées de arrendamento
mercantil operacional de veiculos e equipamentos de informati-
ca, cujos pagamentos minimos futuros, no total e para cada um
dos perfodos, é apresentado a sequir:

(a) Patrimonial - Cobertura contra riscos de incéndio e danos
elétricos para os principais equipamentos instalados nas su-
bestacbes de transmissao, prédios e seus respectivos conte-
(dos, almoxarifados e instalacdes, conforme o contrato de
Concessdo n° 059/2001, Clausula Quarta, Oitava Sub-Clau-
sula, Inciso II, Item D, onde a transmissora devera manter
apolices de sequro para garantir a cobertura adequada dos
equipamentos mais importantes das instalacdes do sistema
de transmissdo, cabendo a Transmissora definir os bens e as

2012 2011 instalacdes a serem segurados.
Até um ano 5.842 6.210
Mais de um ano até cinco anos 2.160 8.002 (b) Responsabilidade Civil Geral - Cobertura as reparag6es por

8.002 14.212

As operacdes de arrendamento mercantil envolvendo a Compa-
nhia como arrendatario sdo operacdes de sub-locacdo para com
sua controladora e suas controladas, e estdo divulgadas na nota
31 — transagbes com partes relacionadas.

34. SEGUROS

A especificacdo por modalidade de risco de vigéncia dos sequ-
ros estd demonstrada a sequir:

danos involuntérios, pessoais e/ou materiais causados a ter-
ceiros, em consequéncia das operacoes da Companhia.

(c) Transportes Nacionais - Cobertura a danos causados aos
bens e equipamentos da Companhia, transportados no ter-
ritorio nacional.

(d) Acidentes Pessoais Coletivos - Cobertura contra acidentes
pessoais a executivos e aprendizes.

(e) Automoveis - Cobertura contra colisdo, incéndio, roubo e
terceiros.

Controladora
Modalidade Vigéncia '"‘pmél';g; S Ef;’;:‘f
Patrimonial (a) 01/09/12 a 01/03/14 2.401.635 4.017
Responsabilidade Civil Geral (b) 01/09/12 a 01/09/13 20.000 184
Transportes Nacionais (c 30/09/12 a 30/09/13 35.524 3
Acidentes Pessoais Coletivos (d) 01/05/12 a 01/05/13 55.082 2
Automoveis (e) 02/03/12 a 02/03/13 Valor de mercado 30
4.236
Consolidado
Modalidade Vigéncia '"‘””ﬂggfﬂ Segurada ':{;m'lf
Patrimonial (a) 05/10/11 a 01/03/14 2.757.683 4.378
Responsabilidade Civil Geral (b) 15/01/11 a 01/09/13 36.000 825
Transportes Nacionais (c] 30/09/11 a 30/09/13 40.774 14
Acidentes Pessoais Coletivos (d) 01/05/12 a 01/05/13 55.082 2
Automoveis (e) 02/03/12 a 02/03/13 Valor de Mercado 30
5.249
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As premissas adotadas para a contratacdo dos seguros, dada
sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria.
Consequentemente ndo foram revisadas pelos nossos auditores
independentes.

35. ACAO DE COBRANGA DA ELETROBRAS
CONTRA A ELETROPAULO E EPTE

Em 1989, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS
ajuizou acdo ordinaria de cobranca contra a Eletropaulo - Ele-
tricidade de S&o Paulo S.A. (atual Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de Sdo Paulo S.A. - “Eletropaulo”), referente a
saldo de contrato de financiamento. A Eletropaulo discordava
do critério de atualizacdo monetéaria de referido contrato de fi-
nanciamento e consignou em pagamento, depositando judicial-
mente os valores que considerava como efetivamente devidos.
Em 1999, foi proferida sentenca referente a acdo mencionada,
condenando a Eletropaulo ao pagamento do saldo apurado
pela ELETROBRAS.

Nos termos do protocolo de ciséo parcial da Eletropaulo, realiza-
da em 31 de dezembro de 1997 e que implicou a constituicdo da
EPTE e de outras empresas, as obrigacdes de qualquer natureza
referentes a atos praticados até a data de cisdo séo de responsa-
bilidade exclusiva da Eletropaulo, excecéo feita as contingéncias
passivas cujas provisoes tivessem sido alocadas as incorporado-
ras. No caso em questdo, ndo houve, a época da cisao parcial, a
alocacdo a EPTE de provisdo para essa finalidade, restando claro
para a Administracdo da CTEEP e de seus assessores legais que a
responsabilidade pela citada contingéncia era exclusivamente da
Eletropaulo. Houve a época da cisdo, apenas, a versdo ao ativo
da EPTE de depésito judicial no valor histérico de R$4,00 cons-
tituido em 1988, pela Eletropaulo, referente ao valor que aquela
empresa entendia ser devido a ELETROBRAS como saldo do cita-
do contrato de financiamento, e a alocacdo no passivo da EPTE
de igual valor referente a este saldo.

Em decorréncia do protocolo de cisdo parcial da Eletropaulo,
portanto, a EPTE seria titular do ativo transferido e a Eletro-
paulo seria responsavel pela contingéncia passiva referente ao
valor demandado judicialmente pela ELETROBRAS. Em outubro
de 2001, a ELETROBRAS promoveu execugdo de sentenca re-
ferente ao citado contrato de financiamento, cobrando R$429
milhdes da Eletropaulo e R$49 milhdes da EPTE, entendendo
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que a EPTE satisfaria o pagamento desta parte com os recur-
sos corrigidos do citado deposito judicial. A CTEEP incorporou
a EPTE em 10 de novembro de 2001, sucedendo-a nas suas
obrigacdes e direitos.

Em 26 de setembro de 2003, foi publicado acérdao do Tribu-
nal de Justica do Estado do Rio de Janeiro excluindo a Eletro-
paulo da execucdo da mencionada sentenca. Em decorréncia
dos fatos, a ELETROBRAS protocolou, em 16 de dezembro de
2003, Recurso Especial ao Superior Tribunal de Justica e Recur-
so Extraordinario ao Supremo Tribunal Federal, visando manter
a mencionada cobranca referente a Eletropaulo. Recursos se-
melhantes aos da ELETROBRAS foram interpostos pela CTEEP.

O Superior Tribunal de Justica deu provimento, em 29 de junho
de 2006, ao Recurso Especial da CTEEP, no sentido de reformar
a decisao do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro
que havia excluido a Eletropaulo do polo passivo da acdo de
execucdo movida pela ELETROBRAS.

Em decorréncia do referido provimento do Superior Tribunal
de Justica, em 04 de dezembro de 2006, a Eletropaulo ofertou
embargos de declaracdo, os quais foram rejeitados, conforme
acorddo publicado em 16 de abril de 2007, bem como os Re-
cursos Especial e Extraordindrio que mantiveram a decisdo do
Superior Tribunal de Justica, cujo transito em julgado ocorreu
em 30 de outubro de 2008. Diante dessas decisdes entendendo
descabida a Excecdo de Pré-Executividade ofertada pela Eletro-
paulo, a acdo de execugdo movida pela ELETROBRAS segue seu
curso normal na forma originalmente proposta.

Em 14 de dezembro de 2012, foi publicada decisdo que indefe-
riu a producdo de provas requeridas pelas partes encerrando a
liquidagdo por artigos, declarando que a responsabilidade pelo
pagamento da condenacdo é da Eletropaulo, abatendo-se o
montante depositado em juizo referente a acdo consignatoria.

Acerca dessa divida e a luz dos documentos formais referentes a
cisdo parcial da Eletropaulo, a CTEEP, segundo o entendimento
da sua Administracdo e de seus assessores legais, é titular ape-
nas do deposito judicial a ela transferido como ativo constituido
em 1988, devendo prosseguir na defesa desse direito. De outra
parte, a Companhia ndo constituiu provisao para a contingéncia,
que entende ser de responsabilidade da Eletropaulo e que dessa
forma vem sendo cobrada pela ELETROBRAS e aceita em juizo.
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36. PLANO DE COMPLEMENTAGAO DE
APOSENTADORIA REGIDO PELA LEI 4.819/58

0 plano de complementacdo de aposentadoria regido pela Lei
Estadual 4.819/58, a qual dispunha sobre a criagdo do Fundo
de Assisténcia Social do Estado, aplica-se aos empregados ser-
vidores de autarquias, sociedades anénimas em que o Estado
fosse detentor da maioria das acbes e dos servicos industriais
de propriedade e administracdo estadual, admitidos até 13
de maio de 1974, e previa beneficios de complementacdo de
aposentadorias e pensao, licenca-prémio e salario-familia. Os
recursos necessarios para fazer face aos encargos assumidos
nesse plano séo de responsabilidade dos érgaos competentes
do Governo do Estado de Sé&o Paulo, cuja implementagdo ocor-
reu conforme convénio firmado entre a Fazenda do Estado de
Sé&o Paulo e a Companhia, em 10 de dezembro de 1999, com
vigéncia até 31 de dezembro de 2003.

Tal procedimento foi realizado regularmente até dezembro de
2003 pela Fundacdo CESP, mediante recursos da Secretaria da
Fazenda do Estado, repassados por meio da CTEEP. A partir de
janeiro de 2004, a Secretaria da Fazenda passou a processar di-
retamente aqueles pagamentos, sem a interveniéncia da CTEEP
e da Fundacao CESP.

Decisdo da 49? Vara do Trabalho de Sao Paulo foi comunicada a
CTEEP, em 11 de julho de 2005 deferindo a concessao de tutela
antecipada para que a Fundacdo CESP voltasse a processar 0s
pagamentos de beneficios decorrentes da Lei Estadual 4.819/58,
segundo o respectivo regulamento, da forma realizada até de-
zembro de 2003, mediante recursos repassados pela CTEEP. Para
o cumprimento das decisGes judiciais, a CTEEP requer mensal-
mente 0S recursos necessarios a Secretaria da Fazenda do Estado
de Séo Paulo, para efetivar o repasse a Fundacdo CESP, que deve
processar 0s respectivos pagamentos aos beneficiarios.

A Secretaria da Fazenda do Estado vem repassando a CTEEP,
desde setembro de 2005, valor inferior ao necessario para o fiel
cumprimento da citada decis&o da 49? Vara do Trabalho.

Em decorréncia dos fatos acima tratados e por forca da citada
decisdo judicial da 49° Vara do Trabalho de S&o Paulo, a CTEEP
repassou a Fundacdo CESP no periodo de janeiro de 2005 a
dezembro de 2012, o valor de R$2.291.440 para pagamento de
beneficios da Lei Estadual 4.819/58, tendo recebido da Secre-
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taria da Fazenda do Estado o valor de R$1.497.997 para aquela
finalidade. A diferenca entre os valores repassados a Fundacao
CESP e ressarcidos pela Secretaria da Fazenda, no montante de
R$793.443 (nota 8 (c)), foi requerida pela Companhia inicial-
mente em processo administrativo, tendo sido proposta em de-
zembro de 2010 a competente acdo judicial de cobranca contra
a Fazenda do Estado de Sao Paulo. Nenhuma alteracdo subs-
tancial ocorreu nos processos em tramite, relativos a este caso.

A CTEEP continua empenhada em tornar nula a citada decisao da
49? Vara do Trabalho de modo a permitir o retorno do procedi-
mento de pagamento direto da folha de beneficios da Lei Estadu-
al 4.819/58 pela Secretaria da Fazenda. A CTEEP reitera também
o entendimento da sua area juridica e de seus consultores exter-
nos de que as despesas decorrentes da Lei Estadual 4.819/58
e respectivo regulamento sdo de responsabilidade integral da
Fazenda do Estado de Séo Paulo e prossegue na adogao de me-
didas adicionais para resguardar os interesses da Companhia. Em
decorréncia destes fatos, a Companhia registra essa diferenca
como valores a receber da Fazenda do Estado (nota 8 (c)).

37. EVENTOS SUBSEQUENTES

(a) Empréstimos e financiamentos
Em 07 de janeiro de 2013, a CTEEP liquidou a 6 emissao de
notas promissorias.

(b) Controladas
A subestacao Atibaia Il da controlada Pinheiros, entrou em ope-
racao em 08 de janeiro de 2013.

(c) Lei n® 12.783/2013
Em 11 de janeiro de 2013 a MP 579 foi revertida em Lei n°
12.783/2013.

(d) “American Depositary Receipts — ADR’s”
Em 16 de janeiro de 2013 o depositario dos ADR’s passa a ser o
Banco JP Morgan (nota 1.1).

(e) Contas a receber (ativo de concessao)

Em 18 de janeiro de 2013, foi recebido o montante de
R$1.544.050 referente a 50% e a primeira parcela atualizados
do contas a receber por reverséo referente ao NI, conforme pre-
visto na Portaria Interministerial n° 580 (nota 1.2 e 7).
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Relatorio dos Auditores Independentes
sobre as Demonsltracoes Financeiras

Aos Administradores e Acionistas
CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista
Sao Paulo — SP

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e conso-
lidadas da CTEEP — Companhia de Transmissao de Energia Elé-
trica Paulista (“Companhia”), identificadas como Controladora
e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas de-
monstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta-
cdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exer-
cicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e
adequada apresentacéo das demonstraces financeiras individu-
ais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das
demonstragoes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatrio financeiro (IFRS), emitidas pelo Interna-
tional Accounting Standards Board — 1ASB, e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos contro-
les internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo dessas demonstracoes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria,

Demonstracoes Financeiras 2012

conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigén-
cias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que
as demonstracdes financeiras estdo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos sele-
cionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e
divulgacées apresentados nas demonstracoes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do audi-
tor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboracao e adequa-
da apresentacao das demonstracées financeiras da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresenta-
cdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao com ressalva.

Base para opiniao com ressalva

A Companhia assinou o quinto aditivo ao contrato de conces-
sdo n° 059/2001, prorrogando o prazo de concessao por mais
30 anos, com base nas Medidas Provisdrias 579, de 11 de se-
tembro de 2012, e, 591, de 29 de novembro de 2012, as quais
foram convertidas na Lei 12.783, de 11 de janeiro de 2013, e
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determinaram também os valores a receber de indenizacdo dos
bens reversiveis ao Poder Concedente. A Secretaria da Receita
Federal ndo se manifestou e ndo emitiu qualquer orientacdo
especifica acerca dos efeitos tributarios de PIS e COFINS sobre
essas indenizacdes. A Companhia, por sua vez, ndo registrou
os referidos efeitos tributarios que, eventualmente, incidiriam
sobre 0s valores da indenizacao ja homologada, no valor de
R$2.891.291 mil, bem como sobre a indenizacdo ainda ndo
homologada pelo Poder Concedente, no valor de R$3.026.305
mil, classificadas na rubrica “Contas a Receber MP’s 579 e 591
(SE/NI)". Diante da falta de esclarecimento e orientacdo do
referido assunto pelo érgédo competente, ndo nos foi possivel
obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para con-
cluir se uma provisao para PIS e COFINS sobre as indenizacdes
acima mencionadas, deveria ser registrada em 31 de dezembro
de 2012. Informacdes mais detalhadas encontram-se nas notas
explicativas n® 1.2 e 7.

Opiniao com ressalva sobre as
demonstracoes financeiras individuais

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto
descrito no paragrafo Base para opinido com ressalva, as de-
monstracdes financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da CTEEP — Companhia de Transmissao
de Energia Elétrica Paulista (“Companhia”) em 31 de dezembro
de 2012, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao com ressalva sobre as
demonstracoes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto
descrito no paragrafo Base para opinido com ressalva, as de-
monstracées financeiras consolidadas acima referidas apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira consolidada da CTEEP — Com-
panhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista (“Compa-
nhia”) em 31 de dezembro de 2012, o desempenho consolida-
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do de suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo In-
ternational Accounting Standards Board — 1ASB e as préaticas
contabeis adotadas no Brasil.

Enfases

Conforme descrito na nota explicativa 2.1, as demonstracdes
financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as pra-
ticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da CTEEP — Compa-
nhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista (“Companhia”)
essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstracoes fi-
nanceiras separadas, somente no que se refere a avaliacdo dos
investimentos em controladas, coligadas e controladas em con-
junto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que
para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Conforme descrito na nota explicativa 35, a Lei 4.819/58 con-
cedeu aos servidores das empresas sob controle do Estado de
Séo Paulo as vantagens ja concedidas aos demais servidores
publicos, com destaque para a complementacdo de aposen-
tadoria e concessdo de pensdes, e estabeleceu que as des-
pesas decorrentes da mesma sao de responsabilidade integral
do Governo do Estado. A operacionalizacdo dos pagamentos
envolve a Fundacgdo CESP, que prepara a folha de pagamento e
0 Governo do Estado, que repassa o valor a CTEEP (que por sua
vez repassa a Fundagdo CESP para pagamento ao beneficiario
final). Esse tem sido o procedimento desde a cisdo da CESP que
criou a CTEEP e, até dezembro de 2003, foi integralmente cum-
prido por todas as partes. A partir de 2004 o governo do Esta-
do de Sao Paulo requereu o direito de processar a folha de pa-
gamento e efetuar o pagamento aos beneficiarios diretamente.
Entretanto, em janeiro de 2006, a Fazenda do Estado, diante
de parecer emitido pela Procuradoria-Geral do Estado de Séo
Paulo passou a glosar parte dos beneficios pagos aos aposen-
tados e, desde entdo, tem gerado o contas a receber junto
ao Governo, uma vez que a Companhia efetua o pagamento
das parcelas glosadas para integralizar os beneficios, conforme
requerido pela decisdo da 49? Vara do Trabalho. A Adminis-
tracdo da Companhia, além de ampla e fortemente amparada
por opinido de seus assessores legais e, também baseada no
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fato que a Fazenda do Estado ndo discute sua integral respon-
sabilidade de prover os recursos financeiros pelos pagamentos
dos beneficios relacionados a aplicacdo da Lei 4.819/58 por ele
instituida, entende que nenhuma obrigacdo ou provisdo para
perdas em relacdo a esse contas a receber deve ser registrada
nas demonstracdes financeiras da Companhia.

Conforme descrito na nota explicativa 7, o valor total de
R$3.026.305 mil referente aos bens reversiveis classificados
como Servico Existente — SE, corresponde ao valor estimado
com base no Valor Novo de Reposicéo (VNR), liquido de depre-
ciacdo e/ou amortizacdo, em 31 de dezembro de 2012. Confor-
me a Lei 12.783/13, a Companhia encaminhou informag6es ao
Poder Concedente para que esse homologue o valor a ser re-
cebido. Diante disso, a Companhia registrou uma provisao para
reducdo ao valor de custo de construcdo dessa infraestrutura,
no montante de R$1.535.319 mil, remanescendo um saldo de
R$1.490.986 mil, equivalente ao ativo imobilizado regulatério.
A determinacdo do valor efetivo de indenizacdo desse ativo
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ocorrera apenas ap6s a homologacao pelo Poder Concedente.

Nossa opinido ndo esta ressalvada em funcao destes assuntos.

OUTROS ASSUNTOS
Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracdo individual e consolida-
da do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2012, cuja apresentacdo é requerida pela le-
gislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e como
informacao suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apre-
sentacdo da DVA. Essas demonstracoes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em to-
dos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 21 de fevereiro de 2013.
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Luiz Carlos Passetti
Contador CRC-1SP144343/0-3

Marcos Alexandre S. Pupo
Contador CRC-15P221749/0-0
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Parecer do
Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da CTEEP — Companhia de Transmissao
de Energia Elétrica Paulista (“Companhia”), no exercicio de
suas atribuicdes legais e estatutarias, dando cumprimento ao
que dispde o Art. 163 da Lei no. 6.404/76, examinou as De-
monstracdes Contabeis da Companhia, relativas ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2012, elaboradas segundo
os principios estabelecidos no Capitulo XV do referido diplo-
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ma legal e o Relatério da Administracdo sobre os negocios
sociais e principais fatos administrativos do exercicio social.
Com fundamento no exame realizado e no Parecer dos Au-
ditores Independentes, o Conselho Fiscal é de opinido que as
Demonstracdes Contabeis e as informacdes complementares
estdo aptas a serem submetidas a apreciacéo e aprovacdo dos
Senhores Acionistas.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2013

Manuel Domingues de Jesus e Pinho
Flavio Cesar Maia Luz

Rosangela da Silva

Antonio Luiz de Campos Gurgel

Egidio Schoenberger
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Declaracao dos Diretores sobre 0
Parecer dos Auditores Independentes

Os diretores da Companhia declaram que reviram, discutiram e
concordam com as opinides expressas no parecer dos auditores
independentes.
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Sao Paulo, 21 de fevereiro de 2013

César Augusto Ramirez Rojas
Presidente

Pio Adolfo Barcena Villarreal
Diretor Administrativo

Reynaldo Passanezi Filho
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Celso Sebastiao Cerchiari
Diretor de Operacoes

Jorge Rodriguez Ortiz
Diretor de Empreendimentos
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Declaracao dos Direlores sobre
as Demonsltracoes Financeiras

Os diretores da Companhia declaram que reviram, discutiram e
concordam com as Demonstracdes Financeiras.
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Sao Paulo, 21 de fevereiro de 2013

César Augusto Ramirez Rojas
Presidente

Pio Adolfo Barcena Villarreal
Diretor Administrativo

Reynaldo Passanezi Filho
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Celso Sebastiao Cerchiari
Diretor de Operacoes

Jorge Rodriguez Ortiz
Diretor de Empreendimentos
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